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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed aprilis folyaman is valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. Jerome Powell Fed-elndk beszédében
elmondta, hogy a kamatok jelenlegi szintje valdszinlleg mindaddig fennmarad, amig az inflacié kdzelebb
nem kerll a 2%-os célhoz. A friss adatok szerint az amerikai gazdasag a vartnal kevesebb munkahelyet
teremtett dprilisban, emellett a munkanélklliségi rata is ndvekedett 10 bazisponttal, ami a munkaerdpiac
feszességének enyhullésére utal. Az amerikai GDP az idei elsé negyedévben 1,6%-kal n6tt évesitett negyed-
éves mértékben, amijelentds csdkkenésnek tekinthetd az el6zé negyedévi 3,4%-os értékhez képest. A piac
egyre kisebb esélyt 1at a juniusi kamatvagasra, és feler6sddtek azok a varakozasok is, hogy a Fed csupan
egyetlen kamatvagast fog végrehajtani az idei évben.

EUROPA

Az EKB aprilisban a varakozasoknak megfeleléen ismét valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. Christine
Lagarde beszédében elmondta, hogy az eurdpai gazdasag - és azon belll is elsésorban az ipar - gyenge,
viszont hamarosan elérkezhet a felpattanas. Az inflacids adatok kedvezdek, az inflaciot érintdé kockdzatok
azonban tovabbra is jelen vannak. A béremelkedés mértéke még mindig magas, valamint a kdzel-keleti
konfliktus kdbnnyen megemelheti az olajarat, és ezek kedvezdbtlen hatassal lehetnek az inflacidra.

Az MNB aprilisban az eddiginél kisebb mértékben, 50 bazisponttal 7,75%-ra csdkkentette iranyadd kamatat.
A kamatvagas Uteme varhatdan tovabbra is alacsony marad, melynek elsédleges oka, hogy a forint arfolya-
ma nem tudott stabilizdlodni erésebb szinten, ennek kdévetkeztében a gyengllé hazai deviza emeli az im-
portalt termékek arait. 2024 elsé negyedéve folyaman a magyar gazdasag bdévllése 0,8%-kal haladta meg
az el6zé negyedévit. A GDP az elkdvetkezé iddszakban tovabb emelkedhet, a ndvekvd redlbérek lakossagi
fogyasztast 6sztdnz6 hatasanak kdészénhetden.

AZSIA

Aprilisban negativ elmozduldsokat figyelhettiink meg a kinai gazdasag tekintetében. Az inflacid a februari
0,7%-0s érték utdn marciusban 0,1%-ot vett fel, ami jelentdés csdkkenésnek mindsll, igy Ujra ndvekedtek
a deflacids kockazatok.

A japan fizetdeszkdz dprilis folyaman ismét gyengult a dollarral szemben, a marciusi kamatemelés ellenére
is, melynek oka a varhatdan hosszabb tdvon magasabb szinten ragadd amerikai kamatkdrnyezet. Japan-
ban a 3% kordli inflacids érték mellé 4%-os béremelkedés tarsul, ami a varakozasok szerint az év masodik
felében beindithatja a lakossagi fogyasztast, valamint a jen gyengllése j6 hatdssal lehet a nettd exportra
az orszagban.

A HONAP KIEMELT HIiRE

A Standard & Poor’s kdzzétette Magyarorszag addsbesorolasi feltlvizsgalatat: a varakozasokkal 6sszhang-
ban helybenhagyta korabbi (BBB minusz) értékelését, és a kilatasokat is stabilnak mindsitette. Az S&P
elemzdi bizakoddak a magyar fiskalis politika jovéjét illetbéen. Varakozasaik szerint a kormanyzat a hazai

GDP 4%-a korul vagy akar annal alacsonyabb szinten fogja tudni tartani a koéltségvetési hianyt, ami lehe-
téveé teszi az dllamaddssag kdzéptavon toérténd stabilizalasat. A hitelmindsitdé azonban a jovében kénnyen
visszavaghatja az orszag addsbesoroldsat, ha Magyarorszag koltségvetési teljesitménye a jelenleg vartnal
sokkal gyengébbnek bizonyulna a nem medgfeleld politikai eréfeszitések, az unids forrasok jelentds csdk-
kentése vagy akar az energiaellatasi sokkok miatt.

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 7,75% -0,50% MAGYARORSZAG 3,70% 0,10% EURHUF 391,04 -1,21%
EU 4,50% 0,00% EU 2,40% 0,00% USDHUF 365,05 -0,62%
USA 5,50% 0,00% USA 3,40% -0,10% CHFHUF 400,10 -1,30%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztasa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenll érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az Ugyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdkkenhetnek. Egy
modellportfolido mérsékli ezt a kockdzatot, mert tdobb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott idészakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 6,97% 21,62% 23,68% 7,58% 9,61% 8,59% 17/03/2014
Dinamikus Modellportfélié 5,40% 17,51% 22,59% 8,46% 9,87% 9,41% 17/03/2014
Kiegyenslilyozott Modellportfélié 3,95% 14,08% 21,21% 8,33% 8,20% 6,22% 17/03/2014
Megfontolt Modellportfdlio 2,90% 11,41% 17,85% 7,64% 7,16% 4,97% 17/03/2014
Ovatos Modellportfélié 2,06% 8,50% 16,93% 7,55% 6,25% 4,65% 17/03/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Dinamikus Modellportfolio Kiegyensulyozott Modellportfélid Megfontolt Modellportfolio Ovatos Modellport félio

Merész Modellportfdid

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ugyfél nem kivan befektetési kockdzatot vallalni, lehetéséget nyudjtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantdljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

Akcids Akcids Akcids

Tébblethozam t5bblethozam' Tébblethozam tébblethozam? tébblethozam?

4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2p 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozodan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.

Az akcids tobblethozamok feltételei az alabbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas.html?next
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KOTVENYES ESZKOZALAPOK

A MAGYAR ZEROKUPON HOZAMGORBE VALTOZASA

— HIREK
69 o . . . .
. ~ \ Aprilis folyaman emelkedést figyelhettiink meg
c . N —~—— a magyar hozamgorbe pontjainak valtozasat ille-
5 &7 téen. Mind a révidebb, mind a hosszabb pontok
2 66 e kdzel egységes mértékben, 20-45 bazisponttal
65 ® ° o ° s emelkedtek, &6sszhangban a fejlett piaci hoza-
64 . mok ezen idészak alatt végbement emelkedé-
63 sével. A hozamgérbe valtozasa kisebb mértéku
3hé 6h6 1év  3év  56v  8év 10év 20év negativ hatdssal volt a kdtvényes eszkdzalapok
omeMarcius  emomm A prilis arfolyamaira. A fejlett piaci hozamvarakozasok
.50 esetleges csdkkenése, illetve a hazai makrogaz-
f2 % dasagot érint6 kedvezé hirek ismét csdkkenthetik
28 2 I l I I I a hozamgorbét, ami emelhet a kdtvényes eszkdz-
-9 alapok arfolyamain.
3ho 6 hod 1év 3év 5év 8év 10év 20¢év
l':ﬁ‘r'i‘l"f‘é:z':g'z;:g’e“" 1,22% 715% 17,26%  5,90% 5,05% 4,80% 17/04/2012
ﬁgrzii't"ss“z’ﬁ.fzﬂlzg‘”d RO 1,30% 5,18% 12,75%  6,90% 4,57% 3,16% 17/03/2014
Magyar Allampapir Kétvény o o o o o o
Forint Eszkzalap -0,72% 6,08% 15,37% 1,80% 2,27% 5,43% 16/01/2012
:':ﬁxta:sf:':;‘;:lggsz“ o -2,64%  5,49%  14,37%  -4,26%  -0,39% 2,70% 01/07/2014
Magyar Horizont KStvény 0,12% 578%  14,80%  5,08% 3,85% 4,26% 17/04/2014
Forint Eszkdzalap o=z b/ IO A0 AT etz pA0
Magyar Kézéptavu Kétvény o o o o o o
Forint Eszkosalap -1,03% 4,55% 14,64% 1,98% 2,03% 2,88% 01/07/2014
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,81% 3,75% 9,83% 8,50% 5,12% 3,23% 16/01/2012

KOTVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejl6do Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap Koz ép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszk 6zalap Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap
Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint Eszkdzalap Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk 6zalap Magyar Kozéptava Kétvény Forint Eszkdzalap
Pénzpiaci Forint Eszkbzalap
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RESZVENYES ESZKOZALAPOK

HI'REK S&P 500 index

Aprilisban vegyes képet figyelhettiink meg a glo- > 300,00 L]
balis részvénypiacok tekintetében. Az amerikai 5100,00 l
piacon elindult a korrekcid, mind az S&P 500, 4 900,00 |]
mind a Nasdaqg indexek arfolyamai csdkkentek. [ﬁ
Az eurdpai piacot gorcsé ald véve a frankfurti DAX 470000 u

100 index arfolyama dinamikusan névekedett

index arfolyama csdkkent, mig a londoni FTSE 450000 I]IU H'
430000 lJ|]

—m
L ]
—_—
——

aprilisban. A magyar BUX index magas volatilitas

mellett er6s6dott, a targyhdénap folyaman elérte 410000
az altala valaha felvett legmagasabb arfolyamot. 3 900,00
A magyar blue chipek koézétt a Mol, a Magyar
Telekom, valamint az OTP arfolyamai erésoédtek,
mig a Richter arfolyama gyengult. A tavol-keleti 3500,00

3 700,00

-—
[
[y S—
—
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—
[
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—0
—

X .. . > . RN N NN NN NN A A
részvényindexeket vizsgalva a hongkongi Hang Q0096583000003 0000 O
z R , I IJIITIIJIJIIJIJAAA
Seng arfolyama erételjesen emelkedett, mig 8« g9 TN T 00T AT OO ¥
iapan Nikkei arfol 5kkent aorilisb LI5329995S5S0Q0099S50909
a japan Nikkei arfolyama csékkent aprilisban. 5500°3353506085520800632
Azsia Részvény Forint Eszkézalap 4,64% 15,11% 9,66% -2,09% 5,70% 7,00% 16/01/2012
Eszak-Amerikai Részvény o o
Forint Eszk8zalap 8,91% n.a. n.a. n.a. n.a. 17,16% 02/01/2024
Eurdpai Csillagai Részvény
Forint Eszkézalap 6,77% 17,50% 17,34% 11,26% 13,89% 9,40% 17/04/2014
Eurdépai Részvény
Forint Eszkdzalap 3,19% 23,83% 13,92% 4,66% 10,25% 13,11% 04/01/2019
Eur6zéna Fenntarthato Fejlédés o o o 5 o o
Részvény Forint Eszkdzalap 8,50% 26,61% 23,60% 11,64% 14,94% 12,39% 16/01/2012
Groupama Magyar Részvény
Forint Eszkézalap 8,25% 23,36% 53,83% 15,04% 10,08% 9,72% 02/01/2017
K6zép-Eurépai Részvény o o o o o o
Forint Eszkdzalap 10,03% 21,66% 40,80% 14,59% 10,36% 9,35% 16/01/2012
RESZVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
2,05
1,95
1,85 4
1,75 —4 Ao
1,65 ! Y Al 2 g
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145 —" W A R R e
135 VY aalh i AR T Y, -
125 e M Y ‘ v
1’15 = }:;\! _(__A. LA P PO\ n d A
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0195 IO N ‘:r?\fr e y fp
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30/04,/2019 30/04/2020 30/04/2021 30/04/2022 30/04/2023 30/04/2024
Azsia Részvény Forint Eszk dzalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszk ézalap
Eurdpai Részvény Forint Eszk 6zalap Eurézona Fenmntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszk6zalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszk6zalap Koz ép-Europai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Arany arfolyam (USD) HIREK
2 300,00 o , X .
f] Aprilisban a nemesfémek arfolyamai emelkedtek.
2 200,00 Az arany arfolyama a honap kézepén elérte az al-
tala valaha felvett legmagasabb arfolyamértéket.
2 100,00 Az energiahordozodk arfolyamai helyben maradtak
“T aprilisban, azonban a Kozel-Keleten kibontakozo
2 000,00 l& q izraeli-irani konfliktus eszkaldlddasa a kdzeljdvo-
‘ IUT ben kénnyen megemelheti az olajarat. A mezé-
1900,00 n I gazdasagi arucikkek arfolyamaiban vegyes képet
T lul “ lathattunk. A buza, a kukorica, valamint a kavé
' “ﬁ i ? arfolyamai noévekedtek, mig a cukor arfolyama
1 700.00 csokkent a honap folyaman. A forint arfolyama
' “ aprilisban is fokozott volatilitds mellett mozgott,
1600,00 részben az amerikai inflaciés aggodalmak, rész-
§ g g g § g § § § g 5 Q § § 5 5 § § ben a magyar kamatvagas miatt. A hazai deviza
g S5899<898¢g ge8sgggeg az euroval szemben 391,04 forintig, a dollarral
— (@) (@) - - - z ong
2255888 §55838885<68 szemben 365,05 forintig gyengult aprilisban.
o o0©° 0000990000955
Globalis Abszolit Hozam
Forint Eszkézalap 4,50% 12,17% 20,16% 11,98% n.a. 12,21% 01/10/2019
Groupama Id6s6d6 Tarsadalom o o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 0,21% 18,48% 1,79% 7,10% 10,53% 7,19% 04/01/2016
Groupama Viz és Kdérnyezetvédelem o o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 10,05% 27,84% 36,32% 15,93% 17,56% 13,78% 04/01/2016
Természeti Kincsek Arupiaci
Forint Eszkzalap 1,30% 4,63% 13,84% 14,31% 12,98% 6,12% 17/04/2012
I SO [ R EATAT] 9,00% n.a. na. na. n.a. 11,66% 02/01/2024

Forint Eszkozalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA

30/04/2019 30/04/2020 30/04/2021 30/04/2022 30/04/2023 30/04/2024

Globalis Abszdut Hozam Forint Eszkdzalap Groupama Viz és Koryezetvédelem Részvény Forint Eszkézalap

Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap Groupama |d6és6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszk6zalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2025

e e e 0,18% 8,57%  15,68%  4,49% n.a. 5,28% 09/11/2020
Szgt;zgz‘grﬁ':i;‘l'(g‘zggso 2,06%  12,84%  19,55%  6,82% n.a. 8,49% 09/11/2020
3;3‘;2:';‘;&1':2;:‘(’;‘22&15 3,74%  17,00%  23,21%  8,83% n.a. 1,14% 09/11/2020
3;‘;‘;22'::‘2 rﬁ\‘i‘:i;"‘(g‘zgg‘;o 451%  18,90%  2539%  9,63% n.a. 12,07% 09/11/2020
\G,;‘;‘;zg’;‘g rﬁﬁ':i;"‘(g‘zgg:s 473%  19,75%  2572%  10,09% n.a. 12,73% 09/11/2020
Groupamal Celdatum2050 5,00%  20,34%  2710%  10,10% n.a. 12,97% 09/11/2020

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint Eszkoézalap Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkézalap
Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkbzalap
Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszk ézalap Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszk6zalap
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PARTNERSEG
FAIR ALAPON.

A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzala-
pok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossdgaiboél fakaddan ingadozhat. Javasoljuk UGgyfeleinknek, hogy 6va-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mieldtt
meghozzdk befektetési dontéstket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




