BEFEKTETESI
04resruir | HIRLEVEL

Groupama PARTNERSEG FAIR ALAPON.

7}\\‘ Biztosité




MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed a januari havi kamatddntése alapjan ismét valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. Jerome
Powell jegybank elndk beszédében elmondta, hogy a kamatiszint nagy valdszinlséggel elérte a
lokdlis maximumat és a 2024-es év sordn valamikor megkezdhetik a kamatvagast, melynek pontosabb
idépontjardl igyekezett kitérd valaszokat adni, viszont azt megemlitette, hogy marciusban nagy
bizonyossdaggal nem csdkkentenek majd kamatot. Az amerikai gazdasag erds, a munkaerdpiac nagyon
feszes, ami ndveli a varakozasokat a Fed marciusi kamattartasara. Jo esély van a puha landolasra, viszont
az inflacids kockazat tovabbra is fennall.

EUROPA

Az EKB kamatddntése alapjan, ahogyan varhatd volt valtozatlanul hagytdk az irdnyadd kamatot.
Christine Lagarde EKB elndk elmondta, hogy egyelére korai kamatvagasokrol beszélni, varhatdan azok
nyaron kezdddhetnek meg. A piac jelenleg 6t darab kamatvagast prognosztizal a 2024-es évre melyek
varhatdan 25 bazispontos csdkkentések formajaban fognak megtérténni. A béroldali nyomas tovabbra
is magas az eurozoénan belll, ami veszélybe sodorhatja a csdkkend inflacios tendenciat. A munkavallaldk
magas bérndvekedési igénye koltségoldali nyomast eredményezhet a vallalatokra, melyek ezt rdharithatjak
a fogyasztokra, ezaltal ndvekedhet az inflacio.

A hazai gazdasag fundamentalis tényezdi, az inflacié vartnal gyorsabb csdkkenése és a folyo fizetési mérleg
egyenlegének javulasa akar nagyobb kamatcsodkkentést is lehetdvé tett volna, azonban a januar végén
feler6s6dd kockazatok és az ezek kdvetkeztében tapasztalt pénzpiaci folyamatok (forint gyengulése,
kétvényhozamok emelkedése) miatt a Jegybank az elézetesen vart 100 bazispont helyett, csak
75 bazispontos kamatvagast hajtott végre, amely egyértelmlen évatos I1épésként értelmezhetd.

AZSIA

A kinai gazdasagi kilatasok a januari hdnapban sem javultak, az alapkamat egyelére nem valtozott.
Az inflacios értékek tovabbra is tul alacsonyok az orszagban, 2023 aprilisa 6ta rendre 0% kozeli, mig
az utdbbi hdonapban negativ inflacids értékeket tapasztalhattunk Kindban. A kinai jegybank k&zéptavu
hitelprogram keretén belll 995 millidrd jian O6sszeget juttatott el a kereskedelmi bankokhoz a gaz-
dasag élénkitése céljabdl. Pan Gangsheng a PBOC elndke elmondta, hogy februarban a jegybank tovabb
csOkkentheti a bankok kotelezd tartalékratdjat, valamint beszélt egy tovabbi 50 bazispontos kamatcsdk-
kentés lehetéségérdl, amely korulbelll tovabbi 1000 millidrd juaan friss forrast szabaditana fel a gazdasag-
ban. A befektetdi bizalom azonban tovabbra is alacsony Kindval kapcsolatban, a befektetdk egyre inkdbb
India felé fordulnak, amely az ottani tézsde szarnyaldsan is megmutatkozik.

A HONAP KIEMELT HIRE

A februar elsején tartott rendkivili EU csucson megallapodas szlletett a 2021-2027 kozotti tdbbéves
pénzlgyi keret (MFF) felllvizsgalataban, amely tébbek k&zott Uj, 50 millidrd eurds tamogatast tartalmaz
Ukrajnanak. A megallapodas tartalmaz egy évenkénti egyeztetést a finanszirozasrol, és szikség esetén

kétévente felll lehet vizsgadlni azt. A csucs elétti napokban bizonytalan volt, hogy Magyarorszag vétot
emel-e a tervezet ellen, vagy elfogadja azt. A vétd kdvetkeztében varhaté EU-s retorzid miatt a hazai
eszkdzbk arfolyamaban jelentds volatilitds volt megfigyelhetd. A csucsot megelézden a forint gyengullés-
nek indult és a hazai allampapirok hozama is emelkedett, majd a pozitiv dontésre a korabbiakkal ellentétes
iranyu armozgas volt megfigyelhetd. A forint eré6sdédését az MNB vartnal kisebb kamatvagasa is tamogatta.

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 10,00% -0,75% MAGYARORSZAG 3,80% -1,70% EURHUF 385,09 0,60%
EU 4,50% 0,00% EU 2,80% -0,10% USDHUF 355,84 2,71%
USA 5,50% 0,00% USA 3,10% -0,30% CHFHUF 412,42 0,03%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockdzatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenll érintd
hirek ldtnak napvildgot, akkor az lUgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdkkenhetnek. Egy
modellportfolio csdkkenti ezt a kockazatot, mert tdébb eszkdzalap kdHzdtt osztja meg az Ugyfelek befek-
tetését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott idészakban rosszabbul teljesitd eszkdzalapok mellett
olyanok, amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdélid 13,69% 8,48% 12,78% 7,15% 9,65% 8,07% 3/17/2014
Dinamikus Modellportfélié 11,49% 8,49% 14,42% 7,97% 10,22% 9,08% 3/17/2014
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 9,75% 8,88% 16,76% 7,85% 7,92% 5,96% 3/17/2014
Megfontolt Modellportfélié 8,27% 8,04% 15,47% 7,36% 6,76% 4,79% 3/17/2014
Ovatos Modellportfélié 6,31% 8,05% 17,18% 7,13% 6,18% 4,55% 3/17/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ugyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, ezért lehetéséget nyujtunk olyan
befektetésre is, ahol ennek kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos
termékrésznek. Tarsasagunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink
felé azt garantdljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

Akcids Tébblethozam Akcids Akcids
tébblethozam’ tébblethozam? tébblethozam?

4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

Toébblethozam

1A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2/ 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozoan.

Az akcids tébblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas.html?next
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KOTVENYES ESZKOZALAPOK

A magyar zérékupon hozamgdrbe valtozasa

e HIREK
gi A decemberi jelentés csdkkenést a magyar kot-
% 62 vények hozamaiban januarban kisebb korrek-
o 60 cio kovette: a hozamgdrbe rovidebb pontjai
2‘2 erételjesen emelkedtek, mig a hosszabb lejara-
5.4 tokon elérhetd hozamok esetében kismértéki
5,2 nodvekedést figyelhettiink meg. Ezen mozgdsok
3hé 6hé leév 3év 5év 8év 10év 20ev a mar kordbban is tapasztalt inverz hozamgérbe
o—=December em@mm januar allapotot eredményezték. A honap végén jelentds
%0 volatilitas volt megfigyelhetd a kdtvényhozamok-
8 60 ban az EU csucsra kilatasba helyezett hazai véto
r_%g ‘2‘8 I I m _ - miatt.
> o -— L
-20 3ho 6ho 1év 3év 5év 8év 10év  20év
LT Rl iy 5,85% 8,27% 16,80% 5,41% 4,96% 4,79% 4/17/2012

Forint Eszk6zalap

K6zép-Eurdépai Rovid Kétvény

0, 0, 0, 0, 0, 0,
e o el 3,83% 6,92% 15,53% 6,47% 4,47% 311% 3/17/2014
L B L A 6,85% 9,40% 19,14% 1,65% 2,69% 5,60% 1/16/2012
Forint Eszk6zalap
ECKEL S AT LS 8,35% 10,44%  20,03%  -4,02% 0,35% 3,05% 7/1/2014
Forint Eszk6zalap
D ECREL LTl L 5,65% 8,58% 18,02% 4,84% 4,03% 4,36% 4/17/2014
Forint Eszkozalap
ECREL N L LA 5,64% 9,32% 18,35% 2,24% 2,45% 3,07% 7/1/2014
Forint Eszk6zalap
Pénzpiaci Forint Eszk6zalap 1,90% 4,40% 12,47% 7,88% 4,75% 3,14% 1/16/2012

KOTVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkozalap Ko zé p-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkodzalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap e Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkodzalap
Pénzpiaci Forint Eszko&zalap
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RESZVENYES ESZKOZALAPOK

HIREK BUX index
A januari honapban globdlis szinten jo piaci 67000
hangulatot figyelhettink meg. Az amerikai,
valamint a nyugat és kelet eurdpai indexek 62000
arfolyamai egyarant emelkedtek a hoénap
folyaman, mig a tavolkeleti tarsaik esetében 57000
vegyes képet lathattunk. A Fed és EKB elndkdk a
beszédeik soran igyekeztek hiteni a piaci hangu-
latot, viszont a tendenciaszerlen csdkkend 52000
inflacid, a vartnal jobb negyedik negyedéves
vallalati eredmények és a kamatvagasi varako- 47000
zasok tovabb novelték a piaci optimizmust, amely
tukrozé6dott a részvények arfolyamvaltozasaban 42000
is. A kulfoldiek mellett a Budapesti Ertéktézsdén
is pozitiv hangulat volt érezhet6é. Mind a négy
hazai blue chip részvény arfolyama dinamikusan 37000 NP N R N NN
emelkedett, igy a BUX index januarban térténel- 4)0\”? o & 0[;.‘90 &° Ob’bo &% @ &4'90,5\04‘34,\\4"0@\”4'3 uox‘?
i csu S P G2 M 40 B 4 4 Y P PSP oY
mi csucsot ért el. G S S S S S
‘::fi':t'?:zzk‘gezg‘l’ap 10,00%  2,32% -6,81% -2,69% 6,98% 6,74% 1/16/2012
lfzzr?nkt'é;“zf(g'z‘:l'azesz"eny n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 7,58% 1/2/2024
ﬁg:ﬁ"‘:aEgzsl'('?gl’;:esz"e"V 10,05% 4,55% 6,89% 12,89%  15,37% 8,92% 4/17/2014
ﬁg:l"n':aé;iizzﬁ:: 20,00%  6,62% 713% 6,85% 12,18% 13,09% 1/4/2019
E:;:‘z,z:; ig?i?,ttaétsl;i?z:r;,?des 16,70% 9,11% 13,26%  12,51%  16,20% 11,90% 1/16/2012
g;‘r’:r"’t’?s‘:k'::jg:' A 13,95%  19,30%  39,64%  12,87% 9,27% 8,85% 1/2/2017
ﬁgfﬁ":‘;;‘;ﬁ.f:lfssz"e"" 10,57%  12,33%  27,61%  12,83% 9,36% 8,68% 1/16/2012
RESZVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Azsia Részvény Forint Eszkdzalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap
Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap Eurdzona Fenntarthato Fejlddés Részvény Forint Eszkdzalap
Groupama Magy ar Részvény Forint Eszkdzalap Ko zé p-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

EUR/HUF HIREK

A januari hoénapban vegyes képet figyelhet-
tink meg az arucikkek arfolyamai tekintetében.
395 A vordstengeren téorténd arukereskedelmi
fennakadasok miatt a teherszallitasi kdltségek
ndvekedtek, aminek hatasara az olaj ara is
385 emelkedésnek indult. A nemesfémek, valamint
az ipari fémek arfolyamai egyarant csdkkentek
a targyi honap folyamdan. Az EUR/HUF és az
375 USD/HUF &rfolyamaban hosszu ideje formalddo
technikai kép a hdénap végére valaszut elé
allitotta a hazai devizat, melybdl az élénkuld
365 kockazatok és az amerikai kamatvarakozasok
miatt a gyengullés iranyaban tért ki.

400

390

380

370

360 ) o oo o
B2 A pE AN S D A honap végén az MNB vartnal kisebb mérteékd
43,0\'43&']’4)'049' ,g,o 499‘0‘ & 4)94'499%' S U NN o kamatvagasa ismét erét adott a forintnak,
rp&,]/o” AU mo’f’ S S ,Lo’f’ amely 385,09 forintig erésédoétt az eurdval és
355,84 forintig a dollarral szemben.
g";:m"és‘z\fgzgl':; Lzl 7,34% 7,03% 15,70%  10,84% n.a. 1,81% 10/1/2019
gg::";’::;it’:::’g:zlzr:;g:bm 18,23% 7,68% 18,24% 1,32% 11,00% 7,39% 1/4/2016
gg::f:l'sa;;'rzin‘isE'::;g‘;‘:f:;"ede'em 16,17% 8,87% 25,79%  15,96%  18,25% 12,88% 1/4/2016
;z'r'l'r‘:s;:ztl'(:z'gf::k AT 3,29% 7,17% 16,09%  13,50%  12,41% 6,14% 4/17/2012
Pl dLNT) 28 S n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,44% 1/2/2024

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Globdlis Abszolut Hozam Fotint Eszkozalap Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap

Groupama Viz és Kdrnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap Groupama 1dés6dd Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalap a tartam elsd részében magas kockazatu és magas hozampotenciallal rendelkez6
befektetéseket valdsit meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkenti a magas kockdzatu befektetések ardnyat és azokat alacsonyabb kockdzatu befektetési
eszkdzdkre cseréli. Nyugdijbiztositasi szerzédések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelé6dé hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ugyfelek.

Groupama Céldatum 2025

e e 8,37% 7,88% 15,19% 4,95% n.a. 5,64% 11/9/2020
\G,;;‘;Zz'pzrfn‘i':i:‘;'gziﬂio 10,55% 7,74% 14,64% 7,29% n.a. 8,48% 11/9/2020
3;;‘;'::";;?“‘?:2;‘;2’22&? 12,78% 7,72% 14,35% 9,19% n.a. 10,77% 11/9/2020
S;‘;‘;Z?';‘grfn‘i':i:‘l’('gzimo 13,77% 7,98% 15,08% 9,85% n.a. 11,52% 11/9/2020
\G,;;‘;z:";grfnét':i;‘(g‘zggf 14,34% 8,11% 14,90%  10,36% n.a. 12,15% 11/9/2020
L (S U ) 200D 14,61% 8,10% 14,96%  10,41% n.a. 12,32% 11/9/2020

Vegyes Forint Eszk6ézalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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Céldatum 2025 Eszkoézalap Céldatum 2030 Eszkozalap Céldatum 2035 Eszkdzalap

Céldatum 2040 Eszkdzalap Céldatum 2045 Eszkdzalap Céldatum 2050 Eszkdzalap
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A hirlevél tajékoztatd jellegl kiadvany. Készitése soran nyilvdnosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adatokat
és mas, megbizhaténak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd felelé6ssé a hirle-
vél felhaszndldsabdl eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kozélt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzal-
apok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk tgyfeleinknek, hogy éva-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbd6l szarmazd esetleges karokat, miel6tt
meghozzdk befektetési ddntésiket. Minden tovabbi informacid a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfdliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informacidok érheték el. Az Ugyfelek biztositasi panaszaikkal személyesen a biztositd
Ugyfélszolgadlati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekiink” menUtpontjaban,
irasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai fellUgyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kirdlyné utja 1/C



