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1.8 ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES
LETREJOTTE

1. A Groupama Biztositd Zrt. Eszkdzalap Tajékoztatdja (tovabbiakban Esz-
kozalap Tajékoztatd) tartalmazza a Groupama Biztosito Zrt. (1146 Buda-
pest, Erzsébet kirdlyné Utja 1/C, tovabbiakban biztositd) mindenkor ha-
talyos eszkdzalap-kindlatat, az eszkozalapok befektetési politikajat, lehet-
séges eszkozOsszetételét, kockazatait, a befektetésre ajanlott id6tavot,
benchmarkot, tovabbé a kockézati tényezéket (befektetési poitika). Jelen
Eszkozalap Tajékoztato a szerzédés elvalaszthatatlan részét képezi. A meg-
kotott szerzédésre a mindenkor hatalyos Eszkdzalap Tajékoztatd az irany-
ado, a mindenkor hatalyos Eszkozalap Tajékoztatd a biztositd honlapjan el-
érhetd.

2. A befektetési politika egyoldali médositasara csak akkor
keriilhet sor, ha az eredeti befektetési politika megvalositasa
a befektetési kdrnyezet vagy az eszk6z6k elérhetoségének
vagy medfeleléségének megvaltozasa miatt nem lehetséges.

A biztosito a befektetési politika modositasarol az érintett tigyfeleket annak
hatélyba lépését megel6z6en legaldbb hatvan nappal irasban tajékoztatja.
A biztosité a hatalyba Iépés el6tt legalabb 30 nappal a honlapjan is elérhe-
t6vé teszi a modositasra kerdilt Eszkdzalap Tajékoztatot. Amennyiben azon-
ban a megvaltozott kortilmények ezt nem teszik lehetévé, akkor a biztosi-
t6 az értesitési kotelezettségnek legkésébb a véltozas bekovetkezésétdl
szamitott 6t munkanapon belil tesz eleget. A biztosit6 a befektetési politi-
ka moédositasardl a honlapjan tajékoztatot tesz kdzzé.

2.§ VALASZTHATO ESZKOZALAPOK ES BEFEKTETESI
POLITIKAJUK

Az egyes eszkozalapokra jellemz6 szamszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjedd skala jellemzi az aldbbiak szerint: alacsony kockazat:
1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok befek-
tetési politikajat kovetden feltlintetett kockazati besorolasok e skalat kove-
tik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 3.8 tartalmazza.



Az Eurdpai Unié Fenntarthaté finanszirozasra vonatkozé

2019/2088 és 2020/852 szamu rendeleteinek megfelelve a be-

fektetési egységekhez k6tott megtakaritasi élet- és nyugdij-

biztositasokhoz valaszthato eszkozalapokat a biztosité kiér-

tékelte és besorolta a fenntarthatésagi kategoriak egyikébe.

A 2019/2088 szamu rendelet a pénziigyi szolgaltatasi agazat-

ban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrol (SFDR

rendelet) az alabbi fenntarthatésagi kategoriakat hatarozza

meg:

- az eszkoézalapnak nincs fenntarthatésagi relevenciaja
(SFDR rendelet 6. cikk - 1. kategoria);

- az eszkozalap kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket
mozdit el6 (SFDR rendelet 8. cikk - 2. kategéria);

- atermék célja a fenntarthaté befektetés (SFDR rendelet 9.
cikk - 3. kategoria).

Az alabbi tablazatban 6sszefoglaltuk a kiértékelés eredmé-

nyét, a részletek pedig az egyes eszkodzalapok bemutatasa

végén talalhatok.

SFDR

Eszk6zalap megnevezése A kategoria leirasa

kategoria

Azsia Részvény Forint Eszkdzalap A Kozal K
z eszkdzalapna

. o . nincs
Eurépa Csillagai Részvény Forint 1 fenntarthatésagi
Eszkzalap relevancidja.

Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

Az eszkdzalap
kérnyezeti vagy
2 tarsadalmi
jellemzéket
mozdit eld.

Eurézona Fenntarthato Fejl6dés
Részvény Forint Eszkozalap

Fejlédo Piaci Kotvény Forint
Eszkozalap

Globalis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap

Groupama Céldatum 2025 Vegyes
Eszkozalap

Groupama Céldatum 2030 Vegyes

Eszkdzalap
Az eszkozalapnak
Groupama Céldatum 2035 Vegyes nincs
N 1 S
Eszkozalap fenntarthatosagi
relevancidja.

Groupama Céldatum 2040 Vegyes
Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2045 Vegyes
Eszkozalap

Groupama Céldatum 2050 Vegyes
Eszkodzalap

Groupama 1d6s6d6 Tarsadalom
Részvény Forint Eszkozalap

Az eszkdzalap

Groupama Viz és
Kérnyezetvédelem Részvény Forint
Eszkdzalap

koérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket
mozdit el6.

SFDR

Eszkozalap megnevezése o
p meg kategoria

A kategoria leirasa

Groupama Magyar Részvény Forint
Eszkozalap

K&zép-Eurdpai Részvény Forint
Eszkozalap

Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény
Forint Eszkozalap

Magyar Allampapir Kétvény Forint
Eszkozalap

Magyar Extra Hosszu K&tvény
Forint Eszkozalap Az eszkdzalapnak
nincs
fenntarthatésagi

relevancija.

Magyar Horizont Kétvény Forint
Eszkozalap

Magyar Kozéptavu Kotvény Forint
Eszkozalap

Magyar Spektrum Koétvény Forint
Eszkozalap

Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
(kizarolag a modellportfolidk
részeként vélaszthato)

Természeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap

1. Azsia Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkézosszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban székhely-
lyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulaj-
donviszonyt megtestesit§ értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirja, egyéb kamatozd értékpapirja; egyéb gazdalkodé szervezetek
tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité ér-
tékpapirja, hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb ka-
matozo6 értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befekteté-
si jegye; a szarmazékos Uigyletekhez kapcsolddd kamatozo instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; érték-
papir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meg-
haladoé mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-dceani
régio fejl6dé és fejlett piacaiban rejlé névekedési potencial kihasznalasa. A
biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kockazat-
mentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot szeretnének elérni
hosszu tavon, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyam-inga-
dozésokat.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfolié olyan modon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkozalap hozama a fejl6dé piaci részvényektél var-
haté hozamot nydjtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmegosztas
mellett. Az eszkdzalap a befektetési politikajat olyan befekte-
tési alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkézalapéval megegye-
zik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap
portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban sze-
replo befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap



szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé ér-
tékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféoliora vonatkozé tu-
lajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap megcélzott 6sszetétele: 80%-ban a régio valla-
latainak részvényei, 20%-ban a régiéo kamatozo értékpapirjai.
A vagyonkezel6 a megcélzott osszetételtdl a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a részvények
aranya 50% és 100%, mig a kétvények aranya 0% és 40% ko-
z6tt mozoghat.

Az eszkdzalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10%-anak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszkdzokbe, példaul
bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott
arany 0%. Az eszkozalap kizérélag arfolyamkockézat fedezése céljabol kot-
het szarmazékos Ugyletet.

A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint er6s6dése
ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. A befektetés a régio
orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok devizaarfolyamainak
euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erosédése javithatja, a gyengtilé-
stik pedig ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A rovid
tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté ho-
zamszint realizélasa hosszu tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott be-
fektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszk6zalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzata: .........c.coooviiieiceec e 6
KamatkoCkAzat: .........ooviii e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........co.coooiioiii 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkdzi ha-
tasok és kils6 befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraciods;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................. 6

Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatéd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital In-
vestment altal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az index eu-
roban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapitalizacio
alapu index, amely az azsiai-Ocedniai régi¢ részvénypiacainak teljesitmé-
nyérél nyujt Gtmutatast.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

2. Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Europaban székhellyel rendelkez6 gaz-
dalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; egyéb kulfoldon kibocsatott részvény; atvaltoztathatd
kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentu-
mok; magyar &llam &ltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; kulfoldi allam
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a Magyar Nemzeti
Bank éaltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gazdalkodd szervezetek
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir; hasonlé eszkdzokbe
fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez
kapcsolédd kamatozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési
alap jegye; allampapir repo tgylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az
eszkdzeinek legaldbb Gtven szazalékat meghalado mértékben kivan befek-
tetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznélasaval a szokasos rész-
vénypiaci hozamokat meghaladd hozamot érjen el a részvényekre jellemzé

magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban stabil fundamentalis
helyzetl, kedvezé kilatasokkal rendelkezé eurdpai vallalatok részvényeibe
fektet be magas diverzifikacid mellett. Az aktiv befektetési politika lehet6-
vé teszi, hogy az alapkezel6 az atlagosnal magasabb varhaté hozamu ér-
tékpapirok kortltekinté kivalasztasaval a benchmarkot meghaladé hozam-
ra torekedjen. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkdzalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkozosszetételiik alapjan az esz-
kézalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztato-
ban szereplé befektetési politika megvaldsitasahoz. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befek-
tetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatko-
26 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap de-
vizdja forint. Az eszkozalap befektetéseinek jelentés része devizédban kerl
elszamolasra, igy a forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint
erésodése ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. Az eszkoz-
alap megcélzott részvényaranya 100%, a minimalis arany pedig 70%.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkodzértéke
10%-anak mértékéig fektethet révid tavu befektetési eszk6zokbe, példaul
bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott
arany 0%. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének hosszu ta-
von magas hozamot elérni valogatott eurdpai vallalatok részvényeibe tor-
ténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar er6teljes révid tavu arfo-
lyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemz6 magas kockazat miatt az
ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszerilisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzata: ...........cooviiiiiiiiicicc e 6
Kamatkockazat: .................... 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cccoooviiiiiiiie e 2
Devizaarfolyam-Kockazat:..........ccooooiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...........................c.cooocoiniii, 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital In-
vestment ltal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét leképe-
z6 MSCI Europe Index.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzé6ket nem moz-
dit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozoé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan kerilt bevezetésre.

3. Eurdpai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Eurdpai dllamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlo eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumen-
tumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugy-
let; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befek-
tetési politikdjat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven
szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan
teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az eurdpai
orszagok vallalataiban rejlé hosszu tavl névekedési lehetéségeket részvé-
nyekbe torténé befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi diverzifikéacié



mellett. A befektetési stratégia elsésorban az europai orszagok véllalatai-
nak részvényeire fokuszal. Emellett lehet6ség van mas foldrajzi régidk val-
lalatainak részvényeibe vald befektetésre is, amennyiben a befektetési cél-
piacok vonatkozasdban a vagyonkezel6 varakozasai negativak, vagy piaci
kilatasok ezt indokoljdk. Az eszkozalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is meg-
valosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkozalapé-
val megegyezik, illetve amelyek eszkézdsszetételiik alapjan
az eszkozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a be-
fektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliéra vo-
natkozo6 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélié olyan maodon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkozalap varhatd hozama tartésan meghaladja a
befektetési célorszagok éllampapirpiacain elérheté hozamokat, a részvé-
nyekre jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap az eszkdzértékének
minimum 90%-at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe, illetve az
eszkozalap céljdnak megfeleld befektetési stratégiat megvaldsitd kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszk6zok megcélzott aranya
100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében a va-
gyonkezeld eltérhet az el6z6ek szerint.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékdnak mértékéig fektethet révid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

Az eszkozalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
Ugyletet, de a vallalt pozicio (6sszesitett, nettd) mérete nem haladhatja meg
az eszkozalap eszkozértékének a kétszeresét. Az eszkdzalap lehetdséget
nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyen-
gulése javithatja, mig a forint erésddése ronthatja az eszkozalap forintban
szamitott hozamat.

Az eszkdzalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 névekedési kilatasok-
kal rendelkezé véllalatokba fektessen. Az eszkdzalap lehet6séget nyuijt
olyan népszer(, felkapott szegmensek véllalataiba torténd befektetésre,
amelyek piaca a jovoben nagysagrendekkel névekedhet (pl. megujuléd ener-
gia, kozosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik sze-
retnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsésorban a fejlett és felto-
rekvé eurdpai gazdasagok véllalatainak részvényeibe torténd befektetéssel,
és cserébe vallaljak az akar erételjes révid tavu arfolyam-ingadozasokat. A
rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhato
hozamszint realizalasa hosszu tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott be-
fektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkézalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..

KamatkoCKAzZat: .........cooviiieec e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..........ccooovioiiieeceeeeeeeeeee 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ........cocooiiiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..o, 6
Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztato 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkbzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment dltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurdpai fejlett
gazdasagok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid véllalatainak teljesitmé-
nyérdl nydjt utmutatast. Az esedékességek az indexbe Ujrabefektetésre ke-
rilnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbodl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-

natkozoé unioés kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

4. Eurézona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap (kizardélag
azon szerzédések esetén valaszthato, amelyeknél az ajanlat-
tétel datuma 2019. 01. 01. elétti)

Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unid (eurddve-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazddlkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb gaz-
dalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instru-
mentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; érték-
papir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési poli-
tikajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat
meghalado mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az eur6zé-
na kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavu novekedési lehetéségeket
részvényekbe torténd befektetéssel, magasfokd iparagi és foldrajzi diverzi-
fikacio mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkdzbsszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztato-
ban szereplé befektetési politika megvaldsitasahoz. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befek-
tetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak megfe-
lelé értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatko-
26 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizaja forint. A befektetési portfolié olyan maédon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja az
euréovezet dallampapirhozamét, a részvényekre jellemzé magas kockézat
mellett. Az eszkdzalap az eszkozértékének minimum 60%-at az eurdzéna
kis- és kozépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszk6z6k megcél-
zott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet az el6z6ek szerint.
Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

Az eszkdzalap kizardlag arfolyamkockazat fedezése céljigbdl kothet szar-
mazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehetéséget nyujt a forint gyengilése
elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengtilése javithatja, mig a
forint er6s6dése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat.
Az eszkdzalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 novekedési kilatasok-
kal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkdzalap lehetdséget nyujt
olyan népszer(, felkapott szegmensek vallalataiba torténd befektetésre,
amelyek piaca a jov6ben nagysagrendekkel névekedhet (pl. megujuld
energia, kdzosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik
szeretnének hosszU tdvon magas hozamot elérni az eurézdna kis- és ko-
zépvallalatainak részvényeibe torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az
akar er6teljes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A révid tavu kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint reali-
zalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav
legalabb 10 év. A biztosité az eszkozalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithetoé kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata: .........cc.oooviviiiiieciee e 6
KamatKOCKAZAt: ... ...veieee e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cooooviiiiiiiceceeeeeeeeee 2
Devizaarfolyam-Kockazat:............ooooiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.................................. 6



Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatéd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital In-
vestment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az euroove-
zet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatainak teljesit-
ményérdl nydjt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe nem kerilnek Uj-
rabefektetésre.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé6 unioés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

5. Eur6zéna Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Az Europai Monetéris Unid (eurdove-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodo6 szervezetek t&zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb gaz-
dalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodéd kamatozoé instrumen-
tumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ggy-
let; értékpapir-kolcsdnzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befek-
tetési politikdjat, amelybe az eszkdzalap az eszkozeinek legalabb 6tven
szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan
teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a szokasos részvényhozamokat
meghaladd hozam elérése elsésorban olyan vallalatok részvényeibe torténéd
befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthatd fejl6dés mellett. Az
eszko6zalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba torténé befektetésekkel is megvaldsithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6zosszetételik alapjan az eszk6zalap portfolioja-
ba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo befekte-
tési politika megvaloésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megen-
gedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszkozalap devizéja forint. A befektetést hosszu
tavra (minimum 10 év) ajanljuk olyan felelésen gondolkod6 tgyfeleinknek,
akik szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe véllaljak az akar erétel-
jes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfolié olyan médon
kerll sszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan megha-
ladja az eurédvezet dllampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas koc-
kazat mellett. Ezt a célt olyan véllalatok részvényeibe vald befektetéssel ériel,
amelyek nemcsak stabil pénzlgyi hattérrel rendelkeznek, hanem kornyezet-
védelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan gazdalkodnak, mivel ezen val-
lalatok eredményes miikddése hosszu tavon is fenntarthato.

Az eszkdzalap az eszkdzértékének minimum 60%-at az eurézoéna vallala-
tainak részvényeibe fekteti. Ezen eszk6zok megcélzott aranya 100%,
amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében a vagyon-
kezel6 eltérhet az el6z6ek szerint. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biz-
tositdsa érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci be-
fektetési alapba. A minimélis megcélzott ardny 0%. Az eszkozalap kivéte-
les esetben az eszkdzérték 10%-at nem meghalad6 pénzkélcsont vehet
fel, illetve nem eurd alapu értékpapirba fektethet.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a forint gyengilése elleni védekezésre.
A forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint er6s6dése ront-
hatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A rovid tavd kockézat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realiza-
lasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav
legalabb 10 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett meg-
takaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem
vallal.

Szamszerilisithetoé kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ............coooiiiii e 6
KamatKOCKAZAt: .. ...vveiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOckazat: ...........cccoovviiiiiiiieeceee e 2
Devizadrfolyam-Kockazat:............ooooiiiiiiii e 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: .....
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkbzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital In-
vestment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az eurdévezet legna-
gyobb véllalatainak teljesitményérél nydjt Utmutatast. Az esedékességek az
indexbe nem kerllnek Ujrabefektetésre.

Fenntarthatésag: az eszko6zalap kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzoket mozdit eld, és figyelembe veszi a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unios kritériumokat. A befektetési portfélioba kerii-
16 vallalatok hozzajarulnak a fenntarthaté fejlédés térnyeré-
séhez. Az eszk6zalap olyan befektetési alapokba fektet, ame-
lyek 2016-ban elnyerték az ISR (tarsadalmilag felel6és befek-

tetés) mindsitést.

6. Fejlodo Piaci Kétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal kapcso-
latos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos instrumentumok;
t6zsdére bevezetett és nem bevezetett jelzaloglevelek; atvaltoztathato kot-
vények; magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;
egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld eszko-
z0kbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; révid tavu allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkdzalap az eszkodzeinek legaldbb otven szazalékat megha-
ladé mértékben kivan befektetni, a biztositoé a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja a hazai és a
kozép-eurdpai régio, illetve a vilag mas fejl6dé piacainak kamatfelara-
bol addédé magas hozamu befektetési lehetéségeket allam, illetve gazdal-
kodo szervezetek éltal sajat devizaban vagy idegen devizaban ki-
bocsatott kétvényekbe torténd befektetéssel, a deviza-arfolyamkocka-
zat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfolié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében az allamkoétvényeknél magasabb
kockazatu vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektethet. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténdé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepl6 befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6-
en diverzifikalt portfélidra vonatkozoé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint ar-
folyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja az
eszk6zalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési portfolio
olyan moédon kerdil osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama
meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapirokbol
osszeallitott index hozamat, mérsékelt kockazat mellett. Az eszkozala-
pot azoknak ajanljuk, akik a kdzép-eurdpai, illetve mas fejlodo piaci al-
lamok és nagyvallalatok kotvényeinek a kockdzatmentesen elérhetd ho-
zamszintnél magasabb hozamabol szeretnének részesuini a részvényeknél



alacsonyabb kockazat mellett. Az eszkbzalap megcélzott kétvény ara-
nya 100%, de ettdl a vagyonkezel6 a piaci befektetési lehetosé-
gek fliggvényében tetsz6leges mértékben eltérhet. Az eszkoz-
alap a szukséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgéasok hatékony ki-
hasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mér-
tékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid leja-
ratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet.
A minimalis megcélzott ardny 0%. A révid tavu kockazatmentes befekte-
tésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszabb
tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biz-
tosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra garan-
ciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszerilisithet6é kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzZata: ............cooveiiiie e 2
KamatKOCKAZAt: ... 3
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzZat: ........c..oooveeieeiiieeeeeeeeeee e 5

.2
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.........................c..ccocoeveiii, 3
Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztato 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévé futamidejl
magyar allamkaotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kdornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkozalap nem veszi figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unios kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

7. Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar vagy kulfoldi allam, illetve jegy-
bankok éaltal kibocsatott allampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb, hazai
és kulfoldi bejegyzést szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésti gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok; repo és forditott
repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési tgylet; teljeshozam csereligylet; befek-
tetési alapok éaltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok; kockazati
tékealap jegyek; egyéb kulfoldon kibocsatott értékpapirok, deviza, tézsdei
és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv be-
fektetési értékpapirok; tézsdén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereske-
dett strukturalt kotvények, certifikatok; belfoldi és kulfoldi ingatlanok, in-
gatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékd jogok, ingatlan rendeltetésszer(
hasznalatahoz és Uizemeltetéséhez sziikséges ingdsagok. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkozei-
nek legaldbb 6tven szézalékadt meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, a kockdzatmentes hozamo-
kat meghaladd hozamok elérése, féként abszolit hozamu stratégia alkal-
mazasaval. Az abszolut hozam szemléletl stratégidval kezelt portfélidele-
mek mellett az eszkozalap tartalmazhat ingatlanbefektetéseket, illetve
passziv, volatilitds kontrollal kiegészitett részvénybefektetéseket is. Ennek
érdekében az eszkodzalap vagyona globalisan és a leheté legszélesebb be-
fektetési tertleten fektetheté be. A hatékony portféoliokezelés ér-
dekében az értékpapir-osszetétel foldrajzi, szektorialis és esz-
kozosztalyonkénti megoszlasara mennyiségi korlatozas nem
vonatkozik, ezért a nem abszolut hozam stratégiat kévetdé
eszkozalapokhoz képest a teljesitmény a piaci mozgasoktol
nagyobb mértékben filiggetlenithetd.

Az eszkdzalap a befektetési politikat hasonld eszk6zokbe fektetd befekte-
tési alapokba torténd befektetésekkel is megvalodsithatja. Az eszkdzalap
szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikdban meg-
fogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra

vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap sza-
maéra az értékpapirkdlcsonzés engedélyezett.

Az eszkozalap a piaci helyzet, illetve a szlkséges likviditas biztositasa érde-
kében akar a teljes eszkdzértéke mértékéig rovid tavl befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratt allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba fektethet.

Az eszkdzalap devizéja forint. A portfélié nem forintban denominalt be-
fektetései az aktudlis piaci helyzet és varakozasok alapjan véltozé mérték-
ben kertlnek fedezésre. A hatékony portfoliékezelés érdekében az eszkdz-
alap szamara megengedett a nem fedezeti célt szolgalod, példaul arbitrazs
célu szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa is.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik a révid tavd kockazatmentes ho-
zamoknal magasabb megtérilést szeretnének elérni, a részvény tipusu be-
fektetéseknél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett, Ggy, hogy az egyes
eszkozok kozotti allokacids dontéseket professzionalis befektetére biznak.
A rovid tavu kockézatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb vérhatd kockazat miatt az ajanlott
befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkézalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ...........cccoovviiiiiiiieeeee e 4
KamatkoCKAZat: . .....ccooiiii e 5
Kibocsatoi/hitelezOi kockdzat: ...........coooiiiiiiiiii e 4

Devizaarfolyam kockazat: .....................
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkdzi ha-
tasok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatéd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, az alapkezelék célja a rovid tavd allampapirhozamokat
(RMAX) meghaladd hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkozalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan kerult bevezetésre.

8. Groupama Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodo szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkoze-
inek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztosit6é a honlapjan teszi kdzzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, létfon-
tossagu anyag, a viz meghatarozo szerepébél adoédd, hosszu tdvon magas
varhato befektetési hozamok elérhet6vé tétele az tigyfelek szamara rész-
vényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba torténd be-
fektetéssel. A befektetési portfolioba kertil6 vaéllalatok tevékenységi kore
elsésorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastrukturajanak kialakitasara, a
vizkezeléshez, viztisztitashoz sziikséges eszkdzok, technoldgidk gyartasara,
kialakitasara terjed ki. A megcélzott és egyben maximalis rész-
vényarany 100%, ettél a vagyonkezel6 a piaci mozgasok ha-
tékonyabb kihasznalasa és a megfeleld likviditas biztositasa
érdekében térhet el, de a részvények aranya ebben az eset-
ben sem cs6kkenhet 90% ala. Az eszkdzalapot azoknak ajanl-
juk, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyam-inga-



dozasokat. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalésit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztato-
ban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befek-
tetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatko-
26 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az értéknoveke-
dés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb részben az azok-
bol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfélio nem forintban denominalt kéz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a
szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerul fedezésre, igy a forint és
a befektetési portfolio nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kozotti
arfolyamkockéazat csak enyhén befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.
Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkbzalap 100%-ara, a fo-
rint arfolyamanak gyengiilése enyhén javithatja, mig a fo-
rint er6s6dése enyhén ronthatja az eszkézalap forintban
szamitott hozamat. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznélasa és
a szukséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szazalé-
kanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alap-
ba. A minimalis megcélzott arany 0%.

A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb var-
haté hozamszint realizélasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajan-
lott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoézalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ...

KamatkoCKazat: .......c.oooiicee e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ... .....cooiiiiiieece 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tdsok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraciods;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.................................. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap specialis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatban magasabb hozama-
nak hozzaférhetéveé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos fejlett
piaci részvényhozam, ami a globdlis kitettségének megfeleléen az MSCI
Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).
Fenntarthatésag: az eszko6zalap kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzoket mozdit eld, és figyelembe veszi a kornyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 uniés kritériumokat. A portfolioba keriil6 vallalatok
kornyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenysé-
get folytatnak, mivel Iényegesen hozzajarulnak a 2020/852
szamu rendelet altal megfogalmazott ,vizi és tengeri eré6for-
rasok fenntarthaté hasznalata és védelme” megnevezésii
kornyezeti célkitiizéshez.

A befektetési portfolioba keriilé vallalatok a vizek és a kor-
nyezet védelmét megcélozva elsdsorban a vizszolgaltatas,
infrastruktira kiépités, vizkezelés és viztisztitas terén tevé-
kenykednek. Olyan kérnyezeti megoldasokat kinalnak, ame-
lyek eldsegitik az energiahatékonysagot, az alternativ ener-
gia felhasznalast, a fenntarthato vizek létrejottét, a szennye-
zés megelozését, illetve a fenntarthaté infrastruktura kiépi-
tését. Ezen vallalatok a vilag részvénypiacanak atlagahoz ké-
pest nagyobb aranyban tamogatjak a megujulé energiafor-
rasok hasznalatat, mig a szennyez6 energia jelenlétét vissza-
szoritjak.

9. Groupama Id6s6do6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodo szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédéd kamatozé instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsénzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikdjat, amelybe az eszkdzalap az eszkoze-
inek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak
idosebb korosztalyai specidlis szikségleteibdl és lehetéségeibdl adodd
befektetési lehetdségek elérhetévé tétele az Ugyfelek szamara részvények-
be és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba torténé befektetés-
sel. A befektetési portfoliéba keriil6 vallalatok tevékenységi kore egyrészt
az id6s korosztalyok sziikségleteire koncentral, igy példaul gydgyszergyar-
tas, egészségligyi ellatas, apolas mikodtetése, terapiakhoz szikséges tech-
nologiak fejlesztése, masrészt az idés korosztalyok magasabb vagyonabol
és pénzlgyi helyzetébdl adodo lehetéségekre, igy példaul biztositas, luxus-
cikkek, utazas, szorakozads. A megcélzott és egyben maximalis
részvényarany 100%, ettél a vagyonkezel6 a piaci mozgasok
hatékonyabb kihasznalasa és a megfeleld likviditas biztosita-
sa érdekében térhet el, de a részvények aranya ebben az eset-
ben sem cs6kkenhet 90% ala. Az eszkdzalapot azoknak ajanl-
juk, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyam-inga-
dozasokat. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkozosszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztato-
ban szereplé befektetési politika megvaldsitasahoz. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befek-
tetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felelé értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfelelden diverzifikalt portféliora vonatko-
26 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az értéknoveke-
dés forrasa az értékpapirok értékének névekedése, kisebb részben az azok-
bol ered6 folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfolié nem forintban denominélt kéz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a
szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a
befektetési portfolio nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai koézotti arfo-
lyamkockéazat csak enyhén befolyasolja az eszkozalap arfolyamat. Mivel a
fedezés nem terjed ki az eszk6zalap 100%-ara, a forint arfo-
lyamanak gyenguilése enyhén javithatja, mig a forint er6s6dé-
se enyhén ronthatja az eszk6zalap forintban szamitott hoza-
mat. Az eszkdzalap a piaci lehet&ségek kihasznaldsa és a sztkséges likviditas
biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szazalékdnak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampa-
pirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.
A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb var-
haté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajan-
lott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoézalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithetoé kockazatok:

Piaci arvaltozas KoCKAzata: .........c..ooooiviiiiii e 6
KamatkoCKAZat: ... ... 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cccoovviviiiiiiieceeeeec e 2
Devizadrfolyam-Kockazat:..........c.ooiiiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Orszagkockéazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................................... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok

meg.



Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkoézalap specialis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozama-
nak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos fejlett
piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfeleléen az MSCI
Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI Index).
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 uniés kritériumokat, mivel az 2016. 01. 04-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

10. K6zép-Eurdopai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet eurdpai
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt meg-
testesité értékpapirja; egyéb gazdalkodé szervezetek tozsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpa-
pirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok;
hasonl6 eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarma-
zékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozo instrumentumok; bankbetét; rovid
tavu dllampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo tgylet; ér-
tékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési
politikéjat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb dtven szazalékat
meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval magas kockazat
vallaldsa mellett lehetéséget adjon vezet hazai és kozép-kelet-eurdpai
részvényekbe torténé befektetésre. Az eszk6zalap a befektetési po-
litikajat olyan befektetési alapokba torténo befektetésekkel
is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszko6zalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a
tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalésitasa-
hoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfaj-
ta, a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az esz-
kozalap devizaja forint. A biztositd az eszkdzalapot azon ugyfelek szamara
ajanlja, akik a kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hoza-
mot szeretnének elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljak az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az eszkézalap megcélzott részvény-
hanyada 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz igazodva
50-100%-0s savban mozoghat. A megcélzott kétvényarany
15%, ami 0% és 50% koz6tt mozoghat.

Az eszkdzalap magas régios részvénykitettsége miatt az Ugyfeleink extra
hozamban részestlhetnek az EU-hoz felzark6zo régids piacok felértékels-
désébdl. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tavl befektetési eszkdzok-
be, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. A rovid tavd kockazatmentes befektetésekhez vi-
szonyitva magasabb varhatd hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosi-
t6 az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ............cooveiioiiiiii e 6
KamatkoCKAzZat: ... ... 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........cc..oooiiioiciiee e 3
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ............ociiiii i 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................... 6
Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatd 3.8-aban taldlhatok
meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 68%-ban a hisz vezeté kozép-
europai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai vezet6 részvé-
nyekbdl allé BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap kozotti hatralévé fu-
tamidejl magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX index.
Fenntarthatosag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

11. K6zép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszkézalap
Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kdtvény,
kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal kapcso-
latos szarmazékos instrumentumok; fedezeti céld deviza szarmazékos
instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathato kotvény; magyar és kalfoldi
gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpapir; hasonld eszkdzokbe fekte-
16 befektetési alapok befektetési jegye; kotvény befektetési alap jegye;
pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kol-
csonzés; bankbetét; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési
politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven szazalé-
kat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi
kozzé.

Befektetési politika: Az eszkodzalap célja, hogy a mindenkori pénzpia-
ci hozamoknal magasabb véarhaté hozamot érjen el, elsésorban rovid leja-
ratu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba torténd befektetéssel, mér-
sékelt kockazat mellett. A befektetési portfolid a magasabb hozamcél el-
érése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkdtvényeknél magasabb koc-
kazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket is tartalmazhat széles kor(
diverzifikacié mellett. Az alapkezeld torekszik a kamatlab és cs6d-
kockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének ala-
csony szinten tartasaval. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténo befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a
tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalésitasa-
hoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfaj-
ta, a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora
vonatkozé6 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkdzértéke
legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavi befektetési
eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapir-
ba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minima-
lis megcélzott arany 0%.

A biztosité az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kocka-
zatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfolyam-
ingadozas mellett. A pénzpiaci tipust befektetéseket meghaladd kockazat
miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosité az eszkozalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ............ooooviiiiiiiii e 2
KamatkoCKAZat: ... ... 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..o 4
Devizadrfolyam-Kockazat:..........c.ooiiiiiiiiii e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: ......
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott id6tav: 3-8 év




Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli hat-
ralévé futamidejl magyar allampapirokbol 6sszedllitott portfolio teljesitmé-
nyét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkbzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 unios kritériumokat, mivel az 2014. 03. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

12. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank ltal kibocsatott értékpapir; helyi, il-
letve regionalis 6nkormanyzat altal kibocsétott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kozponti Bank
vagy az Eurdpai Unié mas tagéllamanak jegybankja altal kibocsatott hitel-
viszonyt megtestesité értékpapir; dllampapirokkal, illetve kamattal kapcso-
latos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem bevezetett
jelzaloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott tézsdére beveze-
tett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok; egyéb, kl-
foldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld eszkozokbe fektetd
befektetési alapok befektetési jegye; révid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikdjat, amelybe az eszkoz-
alap az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladod mértékben kivan
befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy évnél
hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval 6sszehasonlitasban verseny-
képes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizdja forint. Az eszkdzalapot el-
s6sorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat véllaldsa mellett sze-
retnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az
eszkdzalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejaratd magyar allamkotvé-
nyekbe fekteti, kisebb aranyban rovid lejarati magyar allamkotvényeket,
jelzélogleveleket, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott kotvényeket, il-
letve kulfoldi kotvényeket is valogathat a portfolioba. Az eszkbzalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési po-
litikaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek esz-
kozosszetételiik alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve
hozzajarulnak a tajékoztatéban szereplo befektetési politika
megvaldsitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a ki-
zarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt
testesit meg.

Az eszkdzalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. Az esz-
kozalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kilonosen a forint kamatok vérha-
16 csokkenése esetén ajanlhato befektetés, a hozamszint emelkedése
viszont kedvezétleniil befolyasolhatja az eszkézalap arfo-
lyamat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva maga-
sabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb varhaté kockézat miatt az
ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkézalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ...........ccooviiioiiiioieee e 2
Kamatkockazat: ...........c.c..c....

Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........cccoooviiiioicii e 2
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ..........cooouiiiiiiie 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-

tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejd magyar
allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbdél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre; tovabba
mivel a magyar allamkotvények nem tartoznak a vonatkozé
szabalyozas hatalya ala.

13. Magyar Extra Hosszii Kétvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal magyar forintban
kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavl befekteté-
si lehet6séget kinaljon, elsésorban hazai hosszu lejaratd allampapirokba
torténd befektetéssel, a hosszu lejaratu kotvényekre jellemzé magas arfo-
lyam-ingadozas mellett. Az eszkdzalap devizaja forint. Az eszkdzalap a
megcélzott befektetési id6szaknal rovidebb tavu allampapirokba is fektet-
het. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfaj-
ta, a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartasa, amennyiben az eszkéz-
alap céljanak elérésére az adott értékpapir a legalkalmasabb.
Az eszkdzalap szamara az értékpapir-kdlcsonzés, repo lgylet
kotése nem engedélyezett. A biztositod az eszkdzalapot azon tgyfe-
lek szdmara ajanlja, akik hosszu tavon a kockdzatmentesnél magasabb var-
haté hozamot szeretnének elérni a hosszu lejaratu allamkotvények altal ki-
nalt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallala-
sa mellett. A hosszabb lejaratu kdtvények piaci hozamszint valtozasra vald
erés érzékenysége miatt rovid tdvon az eszkozalap arfolyam-ingadozasa
magas. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkdzértéke legfeljebb 20 sza-
zalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbe-
tétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A hosszu lejaratu kétvény tipu-
su befektetésekre jellemzé magas kockazat, illetve a befektetési portfolidt
alkotod kotvények jellemzéen hosszu lejarata miatt az ajanlott befektetési
idétav legalabb 15 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .

KamatKOCKAZAt: ... ...viiee e 7
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cccooovieiiiiie e 2
Devizaarfolyam-Kockazat:............ooooiiiiiiiii e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................ccocoooooi, 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji magyar
allampapirokbol 6sszeéllitott portfolié teljesitményét képezi le. Az eszkoz-
alapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a benchmark feltlinte-
tése tajékoztato jellegl.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-



natkozé6 uniés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan kerilt bevezetésre.

14. Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi, il-
letve regiondlis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézponti Bank
vagy az Eurdpai Unidé mas tagéllamanak jegybankja altal kibocsatott hitel-
viszonyt megtestesit6 értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal kapcso-
latos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem bevezetett
jelzéloglevelek; gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott tézsdére beveze-
tett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kil-
foldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fektetd
befektetési alapok befektetési jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikéjat, amelybe az eszkoz-
alap az eszkdzeinek legalabb &tven szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznélasaval az egy évnél
hosszabb futamidej(i magyar allampapirokéval 6sszehasonlitasban verseny-
képes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkozalapot el-
s6sorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat vallaldsa mellett sze-
retnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az
eszkdzalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejarati magyar allamkotvé-
nyekbe fekteti, kisebb ardnyban rovid lejarati magyar allamkotvényeket,
jelzalogleveleket, gazdalkodd szervezetek é&ltal kibocsatott kotvényeket, il-
letve kalfoldi kotvényeket is valogathat a portfolidba. Az eszk6zalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténéd
befektetésekkel is megvalosithatja, amelyek befektetési po-
litikaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek esz-
kozosszetételik alapjan az eszko6zalap portfélidjaba illesztve
hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika
megvaldsitasahoz. Az eszkbzalap szamara megengedett a ki-
zardlag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliora vonatkozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt
testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositésa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példa-
ul bankbetétbe, révid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimdalis megcélzott arany 0%. Az eszkozalap a ho-
zamvaltozasokra érzékeny, kilonosen a forint kamatok varhato csokkené-
se esetén ajanlhatod befektetés, a hozamszint emelkedése viszont kedve-
zGtlenul befolyasolhatja az eszkdzalap arfolyaméat. A rovid tava kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél
alacsonyabb varhaté kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 5-15 éwv.
A biztosité az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........ocoiiiiiiiiii 2
KamatkoCKAzZat: ... 5
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAZat: ............oovevviiiiiiiiicc e 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ..........coooiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................. 4
Az egyes kockazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatd 3.8-aban taldlhatok
meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji magyar
allamkotvények arfolyamvaéltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-

dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

15. Magyar Kozéptavu Koétvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal magyar forintban
kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kozéptavu befektetési
lehet&séget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai kdzépta-
vU allampapirokba torténé befektetéssel. Az eszkodzalap devizaja forint. A
befektetési portfolio a révid tavi pénzpiacindl magasabb hozamcél elérése,
rovid lejarati magyar allamkotvényeknél magasabb kockazatu kozéptavu és
hosszu tavu allamkotvényeket is tartalmazhat. Az eszk6zalap szamara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban
megfogalmazott befektetési célnak megfelels értékpapir tar-
tasa, amennyiben az eszkozalap céljanak elérésére az adott
értékpapir a legalkalmasabb. Az eszk6zalap szamara az érték-
papir-kdlcs6nzés, repo lgylet kotése nem engedélyezett. A
biztosité az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik kozéptavon a
kockéazatmentesnél magasabb varhaté hozamot szeretnének elérni a révid,
kozepes, illetve hosszu lejaratu allampapirok altal kinalt hozamprémium ki-
hasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallalasa mellett. A hosszabb
lejarati kotvények piaci hozamszint valtozasra vald érzékenysége miatt
rovid tdvon az eszkdzalap arfolyam-ingadozasa szamottevé lehet. Az esz-
kozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony
kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mérté-
kéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu
4llampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan
megcélzott arany 0%. A kézéptava kotvény tipusu befektetésekre jellemzé
szamottevd arfolyam-ingadozas miatt az ajanlott befektetési id6tav 5-15
év. A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasok-
ra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithetoé kockazatok:

Piaci arvaltozas KocKAazata: ............coooiviiiiiiiie e 2
KamatkoCKAZat: ... ..o 5
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cccoovviiiiiiiiicceeeeeee e 2
Devizadrfolyam-KockAzat:..........c.ooiiiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-
tasok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.................................... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji magyar
allampapirokbol 6sszedllitott portfolié teljesitményét képezi le. Az eszkdz-
alapnak nem célja a referenciaindex kdvetése, ezért a benchmark feltiinte-
tése tajékoztatd jellegi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6ket nem moz-
dit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozoé unioés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

16. Groupama Magyar Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagi gazdalkodo szervezetek
t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hason-
|6 eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; révid tavu
allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo tgylet; érték-
papir-kolcsénzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési poli-
tikajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat
meghalado mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.



Befektetési politika: Az eszkézalap célja, hogy a részvények jellegébdl
addéddan magasabb befektetési kockazat mellett hosszu tavon varhatdan
az allampapir hozamokat meghaladd hozamot érjen el. Az eszkdzalap el-
s6sorban részvényekbe és részvénykockézatot képviseld instrumentumok-
ba fektet. Elsésorban a BUX index meghatarozo értékpapirjai kertlnek a
portfélidba, de emellett més, a budapesti t6zsdén jegyzett és nem jegyzett
értékpapirokba és egyéb részvényekbe is fektethet az eszkozalap. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténo befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszkozalap portfoliojaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfele-
I6en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hi-
telviszonyt testesit meg.

A megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%, ettol
a vagyonkezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa
és a megdfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90% ala.
Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének hosszu
tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar er6-
teljes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat.

Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb
részben az azokbol eredd folyo jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkozalap a piaci lehetéségek ki-
hasznaldsa és a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10 szazalékanak mértékeéig fektethet rovid tava befektetési eszkozokbe, pél-
daul bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. A minimdlisan megcélzott arany 0%. A rovid tavu kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizélasa
hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legaldbb
15 év. A biztosité az eszkodzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata: ...........coooviiiiieieceee e 7
KamatkoCKazat: .........coviiiie e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..........cccooovioiiieeeeee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: .......
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: .....................ccocoooooiiiiiinnn. 7
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: legaldbb 15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett legnagyobb
részvények teljesitményét képezi le. Az index teljes hozam alapu, az esedé-
kességek az indexbe Ujrabefektetésre keriilnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

17. Magyar Spektrum Koétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemzeti
Bank éaltal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal kapcso-
latos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu deviza szarmazékos
instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathato kotvény; magyar és kalfoldi
gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapir; hasonlo eszkdzokbe fekte-
t6 befektetési alapok befektetési jegye; kotvény befektetési alap jegye;

pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kol-
csOnzés; bankbetét; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési
politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb Gtven szazalé-
kat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi
kozzé.

Befektetési politika: Az eszkoézalap célja, hogy a mindenkori pénzpia-
ci hozamoknal magasabb varhatd hozamot érjen el, elsésorban rovid leja-
ratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetéssel, mér-
sékelt kockazat mellett. A befektetési portfolid a magasabb hozamcél el-
érése érdekében a rovid lejarati magyar allamkatvényeknél magasabb koc-
kazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket is tartalmazhat széles kord
diverzifikacié mellett. Az alapkezel6 térekszik a kamatlab és csédkockéaza-
tok csokkentésére a befektetések atlagidejének alacsony szinten tartasaval.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténé befektetésekkel is megvalésithatja, ame-
lyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, il-
letve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszk6zalap port-
foliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé
befektetési politika megvalositasahoz. Az eszkézalap szama-
ra megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpa-
pir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy
megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szikséges likvi-
ditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavi befekte-
tési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott arany
0%. A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghaladd koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosito az esz-
koézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCkAzata: ............coceiiiiii i 2
KamatkoCKAZat: ... ... 2
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: ...........cccoovvieiiiiiieceeeeeee e 4
Devizadrfolyam-Kockazat:...........ooiiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél rovidebb, mig a MAX index az egy éven tuli hat-
ralévé futamideji magyar éallampapirokbdl ¢sszeallitott portfélio teljesitmé-
nyét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6ket nem moz-
dit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontbodl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozoé unioés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan kerilt bevezetésre.

18. Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bankbe-
tét legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamiddvel; magyar allami garanciaval
rendelkezd értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével; hason-
|6 eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legaldbb Otven szazalékat meghalado mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejaratt bankbetétekkel
és rovid lejaratl magyar allami garanciaval rendelkezé értékpapirokkal elér-



hetd biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az eszkozalap a be-
fektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténé be-
fektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési politi-
kaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszkoz-
osszetételiik alapjan az eszk6zalap portfolidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési politika
megvalésitasahoz. Az eszkbzalap devizéja forint. A biztosito az eszkdz-
alapot azon Ugyfelek szamdra ajanlja, akik révid tavon is stabil, kiegyensu-
lyozott hozamokat szeretnének elérni. Az eszkozalap kockézata alacsony, a
legbiztonsagosabb, rovid tavi pénzpiaci tipust befektetéseknek megfeleld.
Az egy banknal elhelyezett bankbetétek Osszesitett értéke a teljes piaci ér-
tékhez viszonyftva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP Bank-
nal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkdzalap tranzakcidkat kizarélag az en-
gedélyezett eszkdzokon (bankbetét és allami garanciaval rendelkezé érték-
papir, hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye)
végezhet: bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, befektetési jegy vétel és el-
adas. Az eszkozalap szamara az értékpapir-kolcsonzés, repo
lugylet kotése nem engedélyezett. Mivel az eszk6zalap kizaré-
lag pénzpiaci tipusu eszkozokbe fektethet, ezen eszk6z6k
megcélzott, minimalis és maximalis aranya egyarant 100%.
Az eszkozalap azoknak a kockazatkerdld, stabil hozamra térekvé tgyfele-
inknek ajanlhaté, akik alacsony kockazati szint mellett megelégszenek a
révid tavu, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint elérésével. Az ala-
csony kockazat miatt elsésorban 1-3 éves id6tavra ajanljuk. A biztosité
az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KoCkAzata: .........cc.oooeioiiieeceeeeee e 1
KamatkoCKAzZat: ........ccoiiiocc e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........coooiiiiiiiiiii e 1
Devizadrfolyam-Kockazat:...........ocooiiiiiiic e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkdzi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraciods;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:........................c...ccococoooeiinin. 1
Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkozalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkbzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an, egyéb
befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

19. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkbzalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Arupiaci eszkdzokre éplils befektetési
alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujté (long, illetve short) ETF; arupiaci
szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkozok; pénz, bankbetét;
rovid lejaraty allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; kotvényalap be-
fektetési jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az
eszkozeinek legaldbb 6tven szézalékat meghaladd mértékben kivan befek-
tetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az arupiacok
(energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi novények és allatok, ipari
fémek stb.) hosszu tava aremelkedési lehetéségeit, arupiaci kitettséget meg-
testesitd eszkdzokbe torténd befektetéssel. A befektetési portfélié olyan
modon kerll 6sszeédllitdsra, hogy az eszkdzalap varhatdé hozama hosszu
tdvon meghaladja a hazai allampapir-hozamokat, mérsékelt kockazat mel-
lett. Az arupiaci befektetések részben devizaban keriilnek elszamolasra, igy
a forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de ronthatja is a befektetési alap
forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap portfolidja elsésorban arupiaci
kitettséget kinald befektetési alapok jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befek-
tetési alapok vételi és eladasi pozicidkat egyarant létesithetnek arupiaci esz-
kozokben, széles korl diverzifikacio mellett, igy az arupiacon kialakulo

aremelkedések és csokkenések kedvezo és kedvezotlen irany-
ban egyarant befolyasolhatjak az eszkoézalap arfolyamat.
Az eszkdzalap az abszolut hozamu szemlélet segitségével arra torekszik,
hogy kivegye a részét az arupiacok emelkedésébdl, a csokkenések esetén
pedig igyekszik tompitani annak mértékét. Az eszkozalap a befekteté-
si politikajat olyan befektetési alapokba torténé befekteté-
sekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkodzalapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetéte-
lik alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasa-
hoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfaj-
ta, a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliora
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az esz-
kozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok haté-
kony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak
mértékéig rovid tava befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid le-
jératu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A mi-
nimalisan megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a sziikosen rendelkezésre allo természeti
er6forrasok hosszu tavu csokkenésébdl/kimertlésébdl adodd hozamlehetd-
ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajéanlja, akik hosszu
tavon a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni alterna-
tiv befektetési eszkdzok segitségével, mérsékelt arfolyam-ingadozas mellett.
A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varha-
t6 hozamszint realizalasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajan-
lott befektetési idétav 5-15 év. A biztosité az eszkozalapban elhe-
lyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .

KamatKOCKAZAt: .. ... 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ooooiiiiiiiii e 3
Devizadrfolyam-Kockazat: .........ccooiiiiiiii i 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...........................ccoccccocooviii, 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatéd 3.8-adban talalhatok
meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a rovid tavu éallampapir-hozamokat
(RMAX) meghaladd hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkozalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo6 uniés kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-én, egyéb
befektetési szempontok alapjan kerilt bevezetésre.

20. Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint Eszkozalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
z6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kétvény, kincstarjegy;
kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csOnzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében
megjelolt évig terveznek befektetéstikkel és portfolidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.



Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba valé befek-
tetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkoztipusok ara-
nya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott modon val-
tozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkdzalap vo-
latilitdsa ©sszhangban legyen a varhato lejaratbdl adodd kockazatviselési
képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolidba elsésorban
betétek, magyar részvények, allampapirok és kulfoldi részvények, kotvé-
nyek és azokba fektetd kollektiv befektetési formak kertlhetnek. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténd befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6zosszetételliik alapjan az eszkozalap portfélidjaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6-
en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szarma-
zékos ligyletet.

Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

A biztosité az eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2025. december 31. A befektetési politika lejaratat kdvetden
a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeléje nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ...........ccocoivviiiiiiiiicce e 2
KamatkockAzat: ... 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........coooiioiiiiii e 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ...........ccoiiiiiiii 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécios;
Széarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ................................. 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjelolt céldatumtol tavoli (azt leg-
aldbb 10 évvel megel6z0) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kocka-
zatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbél fakado révid tavu arfolyam-in-
gadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kézeledve elsésorban a kotvény-
piaci hozamingadozasokbdl fakadé arfolyamvéltozasokra érzékeny (kamat-
kockazat).

Az egyes kockazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkdzalap céldatum el6tti elnagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jellege
megsz(nik, jelen eszkozalap befektetési politikaja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelelé modon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkbzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unidés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

21. Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkézalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
28 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-

dalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonlo
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csonzés és ehhez kapcsolodod visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legaldbb Otven szézalékat meghalado mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkbzalap nevében
megjelolt évig terveznek befektetéstikkel és portfolidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkbzalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fekteté kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba valé be-
fektetést nyujt tgyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkdztipusok
aranya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott moédon
valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkdzalap
volatilitdsa ©sszhangban legyen a varhaté lejaratbol adodo kockazatvi-
selési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolidba el-
sésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és kilfoldi részvények,
kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak kerllhetnek.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja, ame-
lyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, il-
letve amelyek eszkozosszetételiikk alapjan az eszkozalap
portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéban sze-
replé befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap
szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelo ér-
tékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap
devizaja forint. Az eszk6zalap els6sorban fedezeti és arbit-
razs céllal kéthet szarmazékos tigyletet.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékdnak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

A biztositéo az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2030. december 31. A befektetési politika lejaratat kovetéen
a biztositd, illetve a mogottes eszkozok alapkezelSje nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ...........cccocoiiiiiiiiiii e 3
KamatkoCKAZat: .. ....ccoiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizadrfolyam-KocKAzat: ..........cccoooviiiiiiiii i 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtol tavoli (azt leg-
aldbb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kocka-
zatabol, illetve devizaarfolyam-kockazatbdl fakado roévid tavu arfolyam-in-
gadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésorban a kotvény-
piaci hozamingadozasokbol fakadé arfolyamvaltozasokra érzékeny (kamat-
kockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott id6tav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizélo jellege
megsz(inik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelelé médon valtozik.



Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kornyezeti
szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

22. Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkézalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
26 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csonzés és ehhez kapcsolodo visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legaldbb otven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevében
megjelolt évig terveznek befektetésiikkel és portfélidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektet6 kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolioba valé befek-
tetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkoztipusok ara-
nya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott modon val-
tozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkdzalap vo-
latilitasa ©sszhangban legyen a varhato lejaratbdl adodé kockazatviselési
képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolidba elsésorban
betétek, magyar részvények, allampapirok és kulfoldi részvények, kotvé-
nyek és azokba fektetd kollektiv befektetési formak kerilhetnek. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszkdzalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszkozalap portfoliojaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepld befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfog-
almazott befektetési célnak megfelel6o értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelels-
en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szarma-
zékos ugyletet.

Az eszkdzalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szézalékdnak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis meg-
célzott arany 0%.

A biztosité az eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2035. december 31. A befektetési politika lejaratat kovetéen
a biztositd, illetve a mogottes eszkozok alapkezelSje nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..

KamatkoCKAzat: ........cccoiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..........cccooviiiiiiiiiiiicie e 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiiiiccccce e 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi ha-
tasok és kils6 befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkozalap nevében megjeldlt céldatumtél tavoli (azt leg-
alabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kocka-
zatabol, illetve devizaarfolyam-kockazatbdl fakado révid tavu arfolyam-in-
gadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kdzeledve elsésorban a kotvény-

piaci hozamingadozasokbdl fakadé arfolyamvaltozasokra érzékeny (kamat-
kockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott id6tav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jellege
megszUnik, jelen eszkozalap befektetési politikaja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelelé médon valtozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6ket nem moz-
dit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unidés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan kerilt bevezetésre.

23. Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkozalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
z6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kétvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonléd
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csonzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében
megjeldlt évig terveznek befektetésukkel és portfolidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kalfoldi részvények, kotvények és azokba fekteté kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba valé befek-
tetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkozalapban az egyes eszkoztipusok ara-
nya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott médon val-
tozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkozalap vo-
latilitdsa Gsszhangban legyen a varhato lejaratbdl adédo kockazatviselési
képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolidba elsésorban
betétek, magyar részvények, allampapirok és kulfoldi részvények, kotvé-
nyek és azokba fekteté kollektiv befektetési formak kerilhetnek. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténd befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelels-
en diverzifikalt portféliora vonatkozoé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarma-
zékos ugyletet.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10 szazalékanak meértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

A biztositéo az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végi befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2040. december 31. A befektetési politika lejaratat kovetéen
a biztositd, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelsje nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata:r .........ccoooiiiiiiiii i 4



KamatkockAzat: ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ...........ccooiiiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt leg-
alabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kockaza-
tabdl, illetve devizaarfolyam-kockazatbol fakadé révid tava arfolyam-ingado-
zasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésorban a kétvénypiaci ho-
zamingadozasokbol fakado arfolyamvaltozasokra érzékeny (kamatkockézat).
Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatéd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elnagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jellege
megszUnik, jelen eszkdzalap befektetési politikdja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mégottes Osszetételnek megfelelé médon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit elé. Az eszkozalap nem veszi figyelembe a kornyezeti
szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unidés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan kerlilt bevezetésre.

24. Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdz6sszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
26 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
déalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja; magyar allam éaltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam éaltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csOnzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevében
megjelolt évig terveznek befektetésiikkel és portfélidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba valé befek-
tetést nydjt Ugyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkoztipusok ara-
nya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott modon val-
tozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkdzalap vo-
latilitdsa ©sszhangban legyen a vérhato lejaratbol adédo kockazatviselési
képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolidba elsésorban
betétek, magyar részvények, allampapirok és kulfoldi részvények, kotvé-
nyek és azokba fektetd kollektiv befektetési formak kertlhetnek. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténé befektetésekkel is megvaldsithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszkozalap portféliojaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6-
en diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg. Az eszkbzalap devizaja forint. Az esz-
koézalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szarma-
zékos ligyletet.

Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe,

példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis meg-
célzott arany 0%.

A biztositéo az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végi befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2045. december 31. A befektetési politika lejaratat kovetéen
a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelsje nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ............cccoovvieiieiieeee e 5
KamatkoCKAZAt: ......c.oooeiiiece e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ........ccocoiiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: ...
A befektetést az eszkozalap nevében megjeldlt céldatumtol tavoli (azt leg-
alabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kocka-
zatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbdl fakado révid tava arfolyam-in-
gadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kdzeledve elsésorban a kotvény-
piaci hozamingadozasokbol fakadé arfolyamvaltozasokra érzékeny (kamat-
kockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatéd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizélo jellege
megszUnik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelelé médon valtozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé unidés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

25. Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendelke-
26 gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja; magyar allam éaltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; bankbetét hasonléd
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye, értékpapir kol-
csOnzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megallapodas. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszko-
zeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevében
megjelolt évig terveznek befektetésiikkel és portfolidjuk kockazatossagat is
ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fekteté kollektiv
befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba vald befek-
tetést nyujt tgyfeleinknek. Az eszkbzalapban az egyes eszkoztipusok ara-
nya, és igy az eszkézalapok kockazatossaga is meghatarozott modon val-
tozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az eszkozalap vo-
latilitdsa ©sszhangban legyen a véarhato lejaratbdl adédd kockazatviselési
képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a portfolioba elsésorban
betétek, magyar részvények, allampapirok és kulfoldi részvények, kotvé-
nyek és azokba fektetd kollektiv befektetési formak kertlhetnek. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténoé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befek-
tetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve ame-
lyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba



illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési
politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megenge-
dett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfo-
galmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelels-
en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szarma-
zékos ligyletet.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis meg-
célzott arany 0%.

A biztosité az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat, melynek
lejarata: 2050. december 31. A befektetési politika lejaratat kovetden
a biztositd, illetve a mogottes eszkozok alapkezel6je nem végez aktiv va-
gyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befektetési alapba fektet.
Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........ccocoiooiiiiii e 5
KamatkoCKAzat: .........oooviieiece e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........cooviiioiiiii e 2
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ........ccoiiiiiiiiiiie 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkdzi ha-
tasok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt leg-
alabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas kockéa-
zatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbél fakado révid tavu arfolyam-in-
gadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésorban a kotvény-
piaci hozamingadozasokbol fakadé arfolyamvaltozasokra érzékeny (kamat-
kockéazat).

Az egyes kockézatok részletes lefrasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talalhatok
meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba torté-
né athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jellege
megsz(nik, jelen eszkozalap befektetési politikdja a tovabbiakban nem vo-
natkozik ra.

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal
nem rendelkezik, a mogottes dsszetételnek megfelel6 médon valtozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi re-
levanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem moz-
dit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a koérnyezeti
szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befektetési
szempontok alapjan kerlilt bevezetésre.

Azon befektetési egységekhez kétott megtakaritasi élet-, és
nyugdijbiztositasok, melyekhez a fent bemutatott eszkoz-
alapok valaszthaték, nem rendelkeznek fenntarthatésagi re-
levanciaval, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozditanak el6. A termékek fenntarthatésagi besorolasaval
kapcsolatos részletes informaciok a szerzédéskotés elott at-
nyujtott Termékismertetoben talalhatoak.

3.§ KOCKAZATI TENYEZOK

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzak a befektetési
célt és a jellemzd kockazati tényezdket, igy azonositjak az eszkdzalapra jel-
lemz& varhatd hozam és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6
kockazatok &ltal meghatarozott és behatéarolt befektetési politikat az esz-
kozalapok merev portfolidosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és
az eszko6zalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgyletti-
pusok felhasznalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biz-
tosité 100 szazalékban a befektetési politikaban megjelolt kockazati szint-

nek és befektetési célnak megfelel§ eszkozokben kivanja tartani, azonban
a befektetési portfélio 0sszetételének, méretének valtoztatasakor eléfor-
nem hosszabb futamidejii bankbetétek, rovid lejaratt allampapirok,
pénzpiaci befektetési alapok jegyei) kertilnek atmeneti idére, a befekteté-
si tranzakcio(k) lezarultaig. A likviditasi célbol tartott eszk6z6k
maximalis aranya 10%, de a megcélzott arany 0%. A va-
gyonkezel6 tarthat az eszk6zalap 10%-at nem meghaladé ér-
tékben likvid eszk6zoket a befektetési portfolioban a piaci
mozgasok hatékonyabb kihasznalasanak céljabdl is. Pénzpia-
ci, illetve kotvény tipusu alapok esetén a befektetési cél el-
érése érdekében a bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok
és egyéb pénzpiaci eszk6z6k maximalis aranya 10%-nal ma-
gasabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az adott esz-
kozalap befektetési politikajaban feltlintetésre keriil. Az tgy-
feleknek befektetésiikkel kapcsolatban tobb kockazati tényezét kell figye-
lembe vennitk, melyek egy része az éltalanos gazdasagi és piaci kornye-
zet flggvénye (egyéb, nem szamszer(sitheté kockazati tényezék), mas
kockazatok pedig az adott eszkdztipus jellemzdibél eredd, piaci jellegd,
szamszer(sithet6 kockazatok. Ezek a kockazatok jelentds ingadozasokat,
illetve veszteségeket eredményezhetnek az eszkozalapok teljesitményé-
ben. A minden kockazati tényezé figyelembevételével kialakitott altalanos
befektetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik
az alabbiak szerint: alacsony kockazat: 1-2; kbzepes kockazat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.
a. Nem szamszeriisitheto kockazati tényezék
al1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsato-
janak székhelye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalan-
sagok, az altalanos jogbiztonsag romlasa, allamosita-
sok, kisajatitasok, illetve a helyi fizetdeszkoz leértéke-
lése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoériaba tar-
tozik az el6z6eken kiviill az adott orszag makrogazda-
sagi és nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba
csak azok a kockazati elemeket kell belefoglalni, me-
lyek nem specialisan egy adott kiilféldi kibocsatéhoz
koétédnek, hanem altalaban annak az orszagnak a po-
litikai-gazdasagi helyzetébdl adédnak, melyben a ki-
bocsaté székhelye van.
al2. Politikai tényezok
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kulsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam és adodpolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések altal iranyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatéarozzék a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.
al/3. Nemzetkozi hatasok és kiilsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkozi pénzvilaghoz. A t6kepiacok globélis ©sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjdk az 6nmagaban kivaloan teljesité helyi gazdalkodo
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
ldban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és befektetési piacai na-
gyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetsi hangulat val-
tozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen régi-
okban, illetve piacokon befektet6 eszkdzalapok kockazata a fejlett
régiok piacainak atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
al4. Inflacio
Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattol mentes éllami garanciaval rendelkezé ka-
matozo értékpapirok redlhozama sem garantélt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavi a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tadvon minél magasabb
redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozo — befektetésekre.



al5.

al6.

al7.

al8.

al9.

Koncentracio

Az eszkdzalap befektetési portfolidja valtozd szamossagu befek-
tetési eszkdzbdl allhat, melyhez hasonldan, a befektetési portfo-
li6 egyes fébb kategoriain belll is valtozé darabszamu egyedi be-
fektetési instrumentum lehet. Minél kisebb szdmu egyedi befek-
tetés taldlhato az adott befektetési kategoriaban, illetve minél ki-
sebb szamu eszkdzbdl &ll az eszkozalap befektetési portfélidja,
annal nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes egye-
di eszkozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annédl nagyobb a
koncentraciés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap
tobb egyedi befektetési eszkdzbdl épiti fel portfélidjat. Hasonld
jellegli kockazatot jelent, ha az eszkdzalap a foldrajzi régiok egy
szlkebb korére, illetve az ipardgak szlkebb korére koncentral,
azonban ez a régio, illetve iparagspecifikus eszkdzalapoknal szan-
dékos befektetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is
megjelenik, ekkor a koncentraciés kockazat felvallalasa az eszkoz-
alap célja.

Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné vélhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot
jelent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitel-
mindsitésl kibocsatd kivélasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a
nemzetkdzi hitelminésité intézetek hitelkockazati besoroldsa ad
Utmutatést: a legbiztonsagosabb AAA kategdriatédl a BBB katego-
ridig terjed6 10 elem( tartoményba tartoznak a befektetésre ajan-
lott eszkdzok. A BBB kategorianal rosszabb besorolasu eszkozok
egy része még elfogadhatd kockazatu, de a legalacsonyabb
(CCC-D) besorolasuak mar igen magas befektetési kockazatot je-
lentenek.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghidsul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithatd megfeleld hitelkockazati ming-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.
Szarmazékos lgyletek

A szérmazékos Ugyleteket az eszkozalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockdzatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockdazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti célu szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir kdlcsonzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.
Fenntarthatésagi kockazatok

Az éghajlattal, klimavaltozassal kapcsolatos fenntart-
hatésagi kockazatok (pl. a gazdasag alacsonyabb CO2
kibocsatasra torténé atallasa, természeti kockazatok)
is befolyasolhatjak a pénziigyi piaci szereplok tevé-
kenységét, ebbdl kifolyolag pedig az eszk6zalapok tel-
jesitményét is.

. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az &ltalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az alabbiak szerint:
alacsony kockazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra al-
talanosan jellemzo, hogy a befektetés értékét pozitiv és
negativ iranyban egyarant befolyasolhatjak.
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Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kinalati viszonyok, a kibocsatok gazdaséagi helyzetének
alakuldsa és egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kilonbozé mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockazatanak mértékét a multban ténylegesen realizélt ho-
zamok valtozékonységa jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
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a széras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockaza-
tot, kdzepes mértékl szérasa kdzepes kockazatot, magas szérasa
magas piaci arvaltozasi kockéazatot jelent. A piaci arvaltozasi
kockazat legjellemzdbb tipusai a részvénykockazat,
arukockazat és az ingatlankockazat, amelyek kézvetle-
niil befolyasoljak a befektetés értékét.
Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirok magukban hordozzak a kibocsato csédjének, illetve fel-
szamolasanak kockazatat, amely az értékpapirok értékének rész-
beni vagy teljes elvesztését jelentheti. Ezen kiviil a kibocsato
jovobeli nyereségességével kapcsolatos varakozasok,
kilatasok, elorejelzések, illetve az altalanos tokepiaci
hangulat, a befektetok jellemzo kockazatvallalasi haj-
landésaga is jelentésen befolyasolja a befektetés ér-
tékét. Az ilyen értékpapirok értékének alakulésa jelent6s ingado-
zast mutathat, ezért rovid tavon mas befektetési formaknal na-
gyobb valdszinlséggel fordulhat el6 negativ hozam. Amennyi-
ben az adott eszk6zalap befektetési politikaja ettdl el-
térot nem tartalmaz, a részvényarfolyamok emelkedé-
se kedvezéen, mig a részvényarfolyamok csékkenése
kedvezétleniil befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat.
Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések
piaci arvaltozasanak kockazata, amely elsGsorban a kiilonfé-
le ipari nyersanyagok, energiahordozék, nemesfémek,
mezdégazdasagi novények és allatok, élelmiszerek ke-
reslet-kinalati viszonyainak alakulasahoz, illetve az
erre vonatkozo6 jovobeli varakozasokhoz kapcsolodik.
Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyditt az egyéb
eszkozkategdriak hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a befek-
tetési portféliéban csokkentheti annak altaldnos kockazatat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentés, tovabba
ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési ala-
pok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek
be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozdan. Az ingatlanok
arazésa szabalyozott, sztenderd piac hianyaban esetenként
nem valos piaci arakon, hanem becsléseken alapul, ezért a befekte-
tési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat. Amennyi-
ben az adott eszkozalap befektetési politikaja ettdl el-
térét nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése ked-
vezdéen, mig az ingatlanarak cs6kkenése kedvezétleniil
befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat.

Kamatkockazat

Az allampapiroknal és mas kamatozé és kamatszer( jévedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdu-
lasa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbdl adododan az ilyen eszko-
zOket tartd eszkozalapok nettd eszkdzértéke jelentds valtozasokat
mutathat. A hosszabb futamidejl eszkdzok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott kamatozo
eszkdz években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél révidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockadzat. Amennyiben az adott esz-
kozalap befektetési politikaja ettol eltér6t nem tar-
talmaz, a kamatszintek emelkedése kedvezétientil,
mig a kamatszintek csokkenése kedvezéen befolya-
solja az eszk6zalap arfolyamat.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizélt t6kepiacokon szdmos, devizaban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkozalapok eszkozértéke mindig egy adott
devizédban (alapdeviza) szamitddik. Az eszkdzalapnak az alapdevi-
zatodl eltér6 devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke kilonbdzé
aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél nagyobb az
alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszk6zok aranya a teljes
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portfolivértéken belll, annal nagyobb az eszkdzalap devizaar-
folyam-kockézata. Az eszkdzalap devizafedezeti Ggyletek segitsé-
gével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol eltéré
befektetések devizaneme és az alapdeviza koz6tti devizaarfolyam-
kockazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkozalap ho-
zamat. Amennyiben az eszkozalap teljes portféliGértékében az
alapdevizaval megegyezé devizéban denominélt, illetve fedezeti
Ugyletekkel azonos devizanemre fedezett eszk6zok értéke 75 sza-
zaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszko-
z0k ardnya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kdzepes; ha 25 szaza-
lék alatti, akkor magas a devizaarfolyam-kockézata. A devizakoc-
kazat értékelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen
devizadbdl szdmol: szamara az idegen devizaban denominalt esz-
kozalap akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkozalap
6nmagaban alacsony devizakockazatu.

Likviditasi kockazat

Bizonyos tékepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossa-
gai, a piac viszonylagos fejletlensége kovetkeztében,
vagy altalanos piaci krizishelyzetben barmely tdke-
piac esetében a befektetési eszk6z6k forgalma olyan
csekély lehet, hogy az az eszk6z6k értékesitését (kiilo-
noésen, ha nagyobb értékii tranzakciorol van sz6) meg-
nehezitheti. Ebben az esetben az eszk6z6k értékesité-
se a szokasosnal joval hosszabb id6t vehet igénybe,
esetenként az eladasi ar a szokasos piaci artol kedve-
2z6tlen iranyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat
kedvezétleniil befolyasolhatja az eszk6zalap arfolya-

mat. A likviditasi kockazat masik vetiilete az eszkoz-
alap képessége a befektetési tranzakciokbol és az ligy-

sitésére.

4.§ EGYEB RENDELKEZESEK

Felhivjuk figyelmiiket arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.
altal 2020. november 1. napjatol alkalmazott Eszk6zalap Tajé-
koztatotol a jelen Eszkozalap Tajékoztato eltér, mivel a biztosi-
t6 a jelen Eszkozalap Tajékoztatot az alabbiakban médositotta:

pontositotta a 2.§ 20-25. pontjaiban meghatarozott célda-
tum eszkozalapok bemutatasat;

fenntarthatésagi kategoriakba sorolta és ennek megfele-
I6en kiegészitette a 2.§ 1-25. pontjaiban bemutatott esz-
kozalapok leirasat;

kiegészitette a 3.§ a. pontja alatt feltiintetett nem szam-
szerlisitheto kockazati tényezéket a fenntarthatésagi koc-
kazatokkal.

5.§ TAJEKOZODASI LEHETOSEGEK

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérdl és az egyes eszkozalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek arfolyama, eszkozértéke és Osszetétele a
befektetési formak aranyaiban a biztositdé napi frissitésti honlapjan
(www.groupama.hu) megtekinthetdk. Fentiekrél a biztositd tigyfélszolgala-
ti irodaiban is kérhet6 felvilagositas.





