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7}‘& Groupama Garancia

Biztosito

Az OTP Csoport partnere

GB174 JELU GENERACIO TOKEMEGTAKARITASI ELETBIZTOSITAS MELLEKLETE

A GB174 jelli Generaci6 Tékemegtakaritasi Eletbiztositas Melléklete
tartalmazza a Kulonos Feltételekben definialt és a tartam soran val-
tozé adatok aktualis (a szerzédéskotéskor érvényes) értékét.

1. Egyszeri biztositasi dij és rendkiviili befizetés
minimuma

Minimalis egyszeri biztositasi dij: ........cccoooiiiiiiiiiii 200 000 Ft
A rendkivili befizetés minimalis 0sszege: ........ccocovieieiiicnn. 100 000 Ft
Kedvezményes koltségelésti rendkivili

befizetésre jogositd minimalis

megtakaritasi dijrész: ..........cccooiviiiinn 20 000 Ft/hé vagy 240 000 Ft/év

2. Valaszthaté eszkozalapok

A biztositdé a valaszthaté eszkdzalapokban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal!

2.1. Eszkbzalap neve: Magyar Allampapir Eszkdzalap

Lehetséges eszkozosszetétel: magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott értékpapir; helyi, il-
letve regiondlis dnkormanyzat altal kibocsétott értékpapir; egyéb éllam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fek-
tet6 befektetési alapok befektetési jegye; bankbetét; révid tavu allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye.

Befektetési politika: Az eszkbzalap célja a kibocsatdi kockazat szempont-
jabdl kockazatmentes, illetve minimalis kock&zatot jelenté magyarorszagi
kibocsatasu befektetésekkel a portfolio realértékének megérzése és az in-
flacio feletti hozam mértékének maximalizélasa 3-5 éves id6tavon. Az esz-
kozalap a lehetd legbiztonsagosabb befektetési instrumentumokat, a ma-
gyar allami garanciaval rendelkezé értékpapirokat épiti be portféliojaba. Az
eszkdzalap eszkdzértékének legaldbb 80%-at forintban jegyzett magyar al-
lampapirba fekteti be. Fontos célja a hosszu tava dllampapirkamatoknak a
konvergencia-folyamatbol adédoéan varhaté mozgasabdl adodd hozampré-
mium kihasznalasa, ezért a portfélioban nagyobb sulyt képviselnek az egy
évnél hosszabb lejaratu &llampapirok.

Az eszkdzalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételének id6zitésével és a
hozamok lejarati szerkezetében rejl6 lehetéségek kihasznalasaval kamat- és
arfolyamnyereség formajaban éri el. Az eszkdzalap piaci benchmarkjanak
hatralévé &tlagos futamideje 4-4,5 év kozott van. Az eszkdzalap alapdevi-
zaja forint. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznélasa és a szikséges
likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szazalékanak mértéké-
ig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid
tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavd kockéa-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint re-
alizdlasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legaldbb 3 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megta-
karitdsokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem véllal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci rvaltozas KOCKAzata:........cc.ooviiiiiiiiicc e 3
KamatkoCKAzZat: ... ..o 4
Kibocsatoi/hitelezési kockazat:...........ccooiiiiiiiiii 1
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ...........oooiiiiiiiiei e 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAzat: .............coco.oovvvereioeeiieeeceecees 4
Ajanlott idétav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamaddéssag Kezel6 Kézpont
altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az index 6ssze-
tétele évente tobbszor felllvizsgalatra kertl. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertilnek.

2.2. Eszkdzalap neve: Fedezeti Vegyes Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: gazdalkodd szervezet tézsdén jegyzett-, illet-
ve tézsdén kivili részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; rész-
vénybefektetési alap jegye; részvénybefektetési alapokba fektetd alap befek-
tetési jegye; részvényekkel és egyéb eszkdzodkkel kapcsolatos szarmazékos és
t6kegarantalt instrumentumok; eszkdzcsoportok szélesebb korét felhasznalo
aktiv befektetési stratégiat megvalosito instrumentumok; OECD allamok éaltal
kibocsatott, garantalt kotvények, egyéb kamatozoé instrumentumok; allam-
papirokkal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; bank-
betétek; szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok;
rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja teljes hozam befektetési politika
alkalmazasaval a rovid tavu kockazatmentes befektetésekkel elérheté ho-
zamok meghaladasa k6zép- és hosszu tavon. Emellett a biztosit6 az alab-
biak szerint specialis — de nem a Bit. 132 § (6)-(7) bekezdései szerinti
garanciat, téke-, illetve hozamvédelmet jelentd — befektetési védel-
met igér az eszkbzalapban befektetett megtakaritasokra. Az egysze-
ri- vagy folyamatos dijfizetésti szerzédésre, illetve rendkivili (eseti) befize-
tésre adott napon, de a Fedezeti Vegyes Forint Eszk6zalapban megszaki-
tasok nélkul eltoltott legalabb egy év utan szamitott aktualis megtakaritasi
Osszeg eléri vagy meghaladja az un. ,referencianap”-on szamitott aktuélis
megtakaritasi 6sszeg adott napig terjedé idészakra levont koltségekkel, il-
letve tovabbi esetleges (visszavasarlas vagy halaleseti szolgaltatasteljesités
miatt) egységlevonasokkal csokkentett értékét. A referencianap a szamitas
napjanak megfelel6 biztositasi évet megel6z6 biztositasi évben az elsé nap
és a Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalapba esetlegesen tortént eszkozalap-
valtas napja kozll a késébbi. Az eszkdzalap az igért befektetési védelem
teljesitése érdekében mérsékelt kockéazati befektetési portfoliot tart. A
portfélioban szabalyozott kockazat mellett kockazatos (részvények befek-
tetési jegyek, kotvények, stb.) és alacsony kockézat kamatozé eszkozok
olyan Gsszetételét tartja, amely biztositja a befektetési védelem teljesitését.
A hosszU tavu tobblethozam forrasa a befektetési portfolié kockazatos ré-
szének teljesitménye, illetve ezen eszkdzok portfolidbeli stlyanak megfeleld
id6zitésti valtoztatasa. A befektetési portfélié kockazatos része legfeljebb a
részvénypiacok &ltaldnos kockazataval és varhaté hozamaval rendelkezik.
Az eszkozalap torekszik a kockazatos eszkozéllomany olyan megvaélaszta-
sara, illetve dsszetételére, amely dGnmagdaban is ellenérzott mérték (i kocka-
zat mellett képes a kockdzatmentes hozamokat meghaladé teljesitmény
biztositasara. Az eszkdzalap alapdevizaja forint. Az eszkozalap a piaci lehe-
t6ségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszabb tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 3 év. A biztositéd az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem véllal, valamint nem garantélja az e megtaka-
ritdsokon elért pozitiv brutté biztositasi hozamot, az ebbdl ered6
befektetési kockazatot a szerz6dé viseli. A vallalt specialis befekte-




tési védelem alapjan a szerz6dé az eldirt feltételek tejestilése esetén
is szenvedhet el veszteséget, a biztosité altal levont kéltségek mér-
tékéig.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KockAzata:...........cooveveeiieeeeeeee e 2
KamatkoCKAZAt . ........ooeeeeecee e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAZat:..........cccvovviieiiccicecceeeeeee e 1

Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényez&k; Nemzetkozi hatasok és kiilsé be-
fektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ...............cococooovoviiieoiioeee 2
Ajanlott id6tav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkdzalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, az igért befektetési védelem érdekében a befektetési Gsszeté-
telt szabadon hatéarozhatja meg.

2.3. Eszkozalap neve: Magyar Részvény Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: magyarorszagi gazdéalkodo szervezetek
tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hason-
16 eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; révid tavu
allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkézalap célja, hogy a részvények jellegébdl
adédodan magasabb befektetési kockazat mellett, de a részvénybefekteté-
sektdl varhatd médon az dllampapirpiaci hozamokat meghaladd hozamot
érjen el. Az eszkozalap kizarolag részvényekbe és részvénykockazatot
képviseld instrumentumokba fektet. D6Nnt6 részben a BUX index megha-
tarozd értékpapirjai kertilnek a portféliéba, de emellett mas, a budapesti
tézsdén jegyzett és nem jegyzett értékpapirok és egyéb részvények is fel-
hasznalhatok. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének no-
vekedése, kisebb részben az azokbdl ered6 folyd jovedelmek. Az eszkdz-
alap alapdevizaja forint. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és
a szukséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalé-
kanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alap-
ba. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizaldsa hosszU tavl befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év. A biztosito az eszk6zalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata:...........coovvioiiiiieee e 7
KamatKOCKAZAt . ........ooiieiieee e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat:............ooooiiiiie i 2
Devizaarfolyam-KoCKAzat: ............cooiiiiiiicec e 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényez&k; Nemzetkozi hatasok és kiilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios, Szarmazékos tgyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..............ococovovivieriveiiieiieeeee 7
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde BUX in-
dexe (Bloomberg kéd: BUX Index). Az index Osszetétele évente tobbszor
felulvizsgélatra kertl. Az index teljes hozam alapu, az esedékességek az in-
dexbe Ujra-befektetésre kertlnek.

2.4. Eszkozalap neve: Fejlett Europai Részvény Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpa fejlett allamaiban székhellyel ren-
delkezé gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolodd kamatozé instru-
mentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy Eurdpa fejlett orszagai
részvénypiacainak hozamat tegye elérhet6vé az tgyfelek szamara 100 sza-

zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfélio olyan modon kerll Gsszealli-
tasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejlett piaci részvényektél varhato ho-
zamot nyUjtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mellett.
Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb
részben az azokbdl ered6 folyd jovedelmek. Emellett az eszkdzalap lehetd-
séget teremt a befektetéi portfolid diverzifikalaséra, a forint gyengulése
elleni védekezésre. Az eszkdzalap alapdevizéja forint. A forint arfolyama-
nak ingadozasa kockazati tényezét jelent, amely javithatja, de ronthatja is
az eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap a piaci lehet6-
ségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb varhaté hozamszint realizéladsa hosszu tavla befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 8 év. A biztositéd az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ..........c..oooiiiiiii e 7
Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkdzi hatasok és kulsé be-
fektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockAzat: .............cococooovvevivieeieeeeeeeee 6
Ajanlott idétav: 8 — 10 év.

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja az MSCI Europe Index (Bloom-
berg kod: MXEU Index). Az index szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci
kapitalizacié alapu index, amely az eurdpai fejlett részvénypiacok teljesit-
ményérdl nyujt Utmutatast.

2.5. Eszkdzalap neve: Magyar Jelzalog Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyarorszagon bejegyzett jelzélog hitel-
intézetek altal kibocsatott nyilvanos és nem nyilvanos kibocsatasu, t6zsdén
jegyzett és tézsdén kivuli jelzéloglevelek; bankbetét; révid tavu allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a fejl6dé jelzaloglevél piacon az
allampapirokénal magasabb véarhaté hozam realizélésa kozepes, 3-5 éves
id6tavon. Az eszkozalap portfoliojat kizarédlag jelzaloglevelek alkotjak. A
jelzaloglevél szakositott hitelintézet (jelzalogbank) altal kibocsatott speciélis
értékpapir, amely a jelzalogbank altal nyujtott hiteleket finanszirozza. A jel-
zaloglevél fedezetét elsésorban a nyujtott hitelek, végsé soron pedig azon
ingatlanok biztositjak, amelyekre a jelzdlogbank hitelt folyositott, szigoru
térvényi biztositékok mellett. A jelzaloglevelek az &llampapirokéhoz hason-
|6 kockazat mellett varhatéan azoknal magasabb hozamot biztositanak. Az
eszkdzalap piaci benchmarkjanak hatralévé atlagos futamideje 4-4,5 év
kozott van. Az eszkdzalap alapdevizéja forint. Az eszkozalap a piaci lehe-
t6ségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb varhaté hozamszint realizélésa hosszabb tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 3 év. A biztositéd az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzZata:.........ccoooviiiiiiiiiiicceee e 4
KamatkOCKAZAt: . ...... oot 4
Kibocsatoi/hitelezési kockazat:..........ccooiiiiiiiiiiiiic 4
Devizadrfolyam-Kockazat: ........c.oooiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kock&zat: ................cocooooooooiieiee 5
Ajanlott id6tav: 3-5 év.



Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamadéssag Kezelé Kézpont
altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az index
Osszetétele évente tobbszor felllvizsgélatra keril. Az index teljes hozam
alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertilnek.

2.6. Eszkdzalap neve: Euré Allamkétvény Eszkdzalap

Lehetséges eszkozosszetétel: OECD vagy EGT tagéllama, vagy onkor-
manyzata, vagy egy ilyen tagallam részvételével miikodé nemzetkozi szer-
vezet altal garantalt kotvény, kincstarjegy, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir; értékpapirokkal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos
instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befekteté-
si jegye; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az eurdban kibocsatott, kocka-
zatmentes, illetve mérsékelt kockazatot megtestesit6, az OECD vagy EGT
tagallam allami garanciajaval rendelkez6é befektetésekkel a portfolio realér-
tékének megdrzése és az eurdovezeti inflacio feletti hozam mértékének 2
maximalizalasa 3-5 éves id6tavon. Az eszkozalap a kizardlag eurdban vég-
zett befektetések révén az eurd arfolyamanak emelkedésére/a forint gyen-
gulésére szamitd befektet6k részére is befektetési lehetéséget kinal. Az
eszkozalap céljat alapvetben az értékpapirok vételének id6zitésével és a ho-
zamok lejarati szerkezetében rejlé lehetéségek kihasznalasaval kamat- és
arfolyamnyereség formajaban éri el. Az eszkdzalap piaci benchmarkjanak
hatralévé atlagos futamideje 3-5 év kozott van. Az eszkdzalap alapdevizaja
forint. A forint arfolyamanak ingadozasa kockazati tényezét jelent, amely
javithatja, de ronthatja is az eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az
eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas bizto-
sitasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allam-
papirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizélasa
hosszabb tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav leg-
aldbb 3 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasok-
ra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Devizaarfolyam-KockAzat: ...........ocooiiiiiiiie e 7
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatdsok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 4
Ajanlott id6tav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja Bloomberg/EFFAS Bond Indices
Euro Market Tracker 3-5 Yr TR index (Bloomberg kéd: EUM2TR Index). Az
index osszetétele évente tObbszor felllvizsgalatra kertl. Az index teljes
hozam alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre keriilnek.

2.7. Eszkbzalap neve: Eurépai Fejlett Piaci Allampapir
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: az eurdzéna allamai ltal kibocsatott, illet-
ve garantalt kotvények, egyéb kamatozd instrumentumok; allampapirok-
kal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
lgyletekhez kapcsol6do kamatozo instrumentumok; bankbetét; révid tavu
allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az, hogy az eur6zdna allampapir-
piacanak egészén atlagosan elérhetd hozamot elérhetévé tegye az tgyfelek
szaméara. Az eszkdzalap a hitelezési kockazattél mentes allami kockazatot
jelent6 befektetésekkel a portfolié redlértékének megbrzését és az eurdzéna
inflacioja feletti hozam mértékének maximalizalasat is célul tlzi ki 3-5 éves
id6tavon. Az eszkdzalap elsésorban az eurézona allamai altal kibocsatott, il-
letve garantalt kotvényeket, egyéb kamatozéd instrumentumokat épiti be
portfoliéjaba, fektet tovabbé ezen instrumentumok hozamat és kockazatat
tukroz6 befektetési alapokba, tovabb fektethet &llampapirok hozaméra és
kamatszintre kothet6 szarmazékos tgyletekbe. Az eszkozalap céljat alapve-
téen az értékpapirok vételének idézitésével és a hozamok lejarati szerkeze-

tében rejl6 lehetéségek kihasznalasaval kamat- és arfolyamnyereség forma-
jaban éri el. A megcélzott kotvénypiac (melyet a megfelelé benchmark index
képvisel) atlagos futamideje 5 évnél hosszabb, ettél az eszkdzalap atlagos fu-
tamideje 1 évvel térhet el maximalisan mindkét iranyba. Az eszkozalap devi-
zéja forint, a portfolié nem forintban denominalt kozvetlen befektetéseinek
legaldbb 80 szazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerdl fe-
dezésre, igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszkozeinek de-
vizaarfolyamai kozotti arfolyamkockazat nagyrészt nem jelenik meg az esz-
kozalap arfolyamaban. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a
szUikséges likviditas biztositdsa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak
mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetét-
be, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A révid tava
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint
realizélasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6-
tav legalabb 3 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Devizaarfolyam-kockazat: .. .
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KockAzat: ...............o.cocoovoovivoeeieieeceee 4
Ajanlott idétav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja az IBOXX Sovereigns Eurozone
Total Return Index (Bloomberg kéd: QW1A Index). Az index Gsszetétele
évente tobbszor felllvizsgalatra kerdl. Az index teljes hozam alap, az ese-
dékességek az indexbe Ujra-befektetésre kerilnek.

2.8. Eszkozalap neve: Felzark6zé Eurépai Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozdsszetétel: Eurdpa felzarkozod dllamaiban székhellyel
rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szadrmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kamatozé instru-
mentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy az Eurdpai Unidhoz frissen
csatlakozott, csatlakozasra varo és mas kelet- és dél-eurdpai orszagok rész-
vénypiacainak hozamét tegye elérhetévé az tgyfelek szamara 100 széza-
lékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
t6rténd befektetéssel. A befektetési portfélié olyan médon kerdl 6sszealli-
tasra, hogy az eszkdzalap hozama a régioé piacaitél varhaté hozamot nyujt-
sa magas foku foldrajzi és iparagi kockdzatmegosztas mellett. Az értékno-
vekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedése, kisebb részben az
azokbol eredé folyo jovedelmek. Az eszkbzalap devizaja forint, a portfolio
nem forintban denominélt kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazalé-
ka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint,
(mint az eszkozalap alapdevizaja) és a befektetési portfélié nem forintos
eszkozeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyamkockéazat nagyrészt nem je-
lenik meg az eszkozalap arfolyaméban. Az eszkozalap a piaci lehetéségek
kihasznalasa és a szukséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzérté-
ke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva maga-
sabb varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért
az ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év. A biztosité az eszkdzalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.
SzamszerUsitheté kockazatok:




Egyéb kockazatok: Politikai tényez&k; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ...........cocoooovvovvieiioeiiieiceeeee 7
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az S&P/Citigroup BMI European
Emerging Capped Index (Bloomberg kéd: STBMEECQ Index). Az index
Osszetétele negyedévente felllvizsgalatra kerll, egy részvény sulya legfel-
jebb 24 szazalék lehet. Az index szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci
kapitalizacio alapu teljes hozam index, amelyben az osztalékok Ujra-befek-
tetésre kerllnek.

2.9. Eszkézalap neve: Globalis Fejlett Piaci Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozOsszetétel: a vilag fejlett allamaiban székhellyel ren-
delkezé gazdélkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolddd kamatozé instru-
mentumok; bankbetét; révid tavd allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a vilag fejlett orszagai
részvénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az tgyfelek szamara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel§ instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfolio olyan modon kerdl 6sszealli-
tasra, hogy az eszkodzalap hozama a fejlett piaci részvényektdl varhatd ho-
zamot nyUjtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mellett.
Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb
részben az azokbol eredd folyd jovedelmek. Az eszkodzalap devizéja forint,
a portfélio nem forintban denominalt kdzvetlen befektetéseinek legalabb
80 szézaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfolid nem forintos eszkdzeinek devizaar-
folyamai kozotti arfolyamkockazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkoz-
alap arfolyamaban. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznaldsa és a
sziikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak
mértékeéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetét-
be, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid
tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté ho-
zamszint realizalasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott be-
fektetési id6tav legalabb 8 év. A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KockAzata:...........coovveeiiiiieccee e 5
KamatKOCKAZAt . ........ooviee e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAZat:..........cccvoovvieiiiiiicceece e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: .............c.cocoovovevioeiieiieeee 5
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
World Index (Bloomberg kod: NDDUWI Index). Az index Osszetétele évente
tobbszor felulvizsgélatra kertl. Az index szabad kézkézhanyaddal sulyozott
piaci kapitalizacio alapu teljes hozam index, amelyben az ad6zas utani osz-
talékok Ujra-befektetésre kertilnek.

2.10. Eszkdzalap neve: Globalis Fejléd6 Piaci Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: a vilag fejl6dé régidiban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozéd instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a vildg fejl6dd orszagai

részvénypiacainak hozamat tegye elérhet6vé az tgyfelek szamara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfélio olyan modon kerll Gsszealli-
tasra, hogy az eszkozalap hozama a fejl6dé piaci részvényektdl varhatéd ho-
zamot nyUjtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockadzatmegosztas mellett.
Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb
részben az azokbdl ered6 folyd jovedelmek. Az eszkdzalap devizéja forint,
a portfélio nem forintban denominalt kdzvetlen befektetéseinek legaldbb
80 széazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfolid nem forintos eszkdzeinek devizaar-
folyamai kozotti arfolyamkockazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkdz-
alap arfolyamaban. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a
szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak
mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetét-
be, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid
tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhato ho-
zamszint realizalasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott be-
fektetési id6tav legalabb 8 év. A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata:.. ...6
KamatkOCKAZAt . ... ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat:...........ooooviioiiiiei e 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ..........ooooiiiiiiiii 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkdzi hatasok és kulsé be-
fektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kock&zat: ................cocoooioooiiiiiee 6
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
Emerging World Index (Bloomberg kod: NDUEEGF Index). Az index Ossze-
tétele évente tObbszor felllvizsgélatra kertl. Az index szabad kozkézha-
nyaddal sulyozott piaci kapitalizacio alapu teljes hozam index, amelyben az
addzas utani osztalékok Ujra-befektetésre kertlnek.

2.11. Eszkodzalap neve: Id6s6d6 Tarsadalom Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlo eszkozokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kap-
csolodd kamatozd instrumentumok; bankbetét; rovid tava allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak gyor-
san eloregedd korosztdlyai specidlis szikségleteibdl és lehetéségeibdl
adddo befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az Ugyfelek szamara 100
szazalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portfolidba kerdil6 vallalatok te-
vékenységi kore egyrészt az id6s korosztalyok szikségleteire koncentrdl, igy
példaul gyogyszergyartas, egészségligyi ellatas, apolas mikodtetése, tera-
pidkhoz szikséges technologidk fejlesztése, masrészt az id6s korosztalyok
magasabb vagyonabdl és pénzigyi helyzetébdl adddo lehetbségekre, igy
példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozas. Az értéknovekedés for-
résa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb részben az azokbol
eredé folyo jovedelmek. Az eszkdzalap devizdja forint, a portfélié nem fo-
rintban denominalt kozvetlen befektetéseinek legalabb 80 szézaléka szar-
mazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a be-
fektetési portfélid nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kézotti arfo-
lyamkockazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkozalap arfolyamaban. Az
eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szukséges likviditas bizto-
sitdsa érdekében az eszkozértéke 10 szdzalékanak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allam-
papirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizélasa
hosszU tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav leg-
aldbb 8 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasok-
ra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.



Szamszer(sithet6é kockazatok:

Piaci rvaltozas kockazata:........oooooiiiiiii 6
KamatkoCKAzZat ... ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat:...........ocooviiiiiiiiiii e 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ...........oooiiiiiiiii e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 6
Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozaméanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.12. Eszk6zalap neve: Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény
Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: gazdéalkodod szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszk6zokbe fek-
tet6 befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kap-
csolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; révid tavd allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a globdlis fenntarthatd névekedés
és kornyezetvédelem szempontjabol kulcsfontossagu tiszta és megujuld
energia termelésével, taroldsaval, az energiahatékonysag javitasaval és altala-
ban a megujulé és tiszta energiaval foglalkozo vallalatok, illetve ezen magas
novekedési kilatasokkal rendelkez6 iparagi szegmens hozamanak elérhetévé
tétele az Ugyfelek szamara 100 szazalékban részvényekbe és részvénykocka-
zatot képvisel6 instrumentumokba torténd befektetéssel. A befektetési port-
félioba kertild vallalatok tevékenységi kore kiterjed a megujuld (szél-, nap-,
bio-, viz-, drapaly-, hulldm és geotermikus) és tiszta energia termelésére, az
energiatermeléshez, -atalakitashoz, -tarolashoz sziikséges eszkdzok és a kor-
nyezetszennyezést csokkentd technoldgidk gyartasara. Az eszkozalap devi-
zéja forint, a portfélié nem forintban denominalt kozvetlen befektetéseinek
legalabb 80 szazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fede-
zésre, igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszkézeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat nagyrészt nem jelenik meg az eszkoz-
alap arfolyamaban. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szik-
séges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szézalékanak mér-
tékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe,
rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A révid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhatd hozamszint
realizdlasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési ido-
tav legaldbb 8 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem véllal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci rvaltozas kockazata:........oooooiiiiiiii e 7
KamatkoCKAzZat:. ... ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCkazat:..........oooiiiiiiiiiiceee 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ..........oooiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCkAzat: ............cocoooooovieeieeeeeeeeeeee 7
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.13. Eszkozalap neve: Viz és Kornyezetvédelem Részvény

Forint Eszkézalap
Lehetséges eszkozosszetétel: gazdéalkodod szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kap-

csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkozokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kap-
csolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; révid tavu allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, létfon-
tossagu anyag, a viz meghatarozé szerepébdl adédd hosszu tavon kiemel-
ked6 befektetési hozamok elérhetévé tétele az lgyfelek szdméra 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfolioba kertlé vallalatok tevékeny-
ségi kore kiterjed a vizszolgaltatasra, ennek infrastrukturajanak kialakitasa-
ra, a vizkezeléshez, viztisztitashoz szikséges eszk6zok, technolédgiak gyar-
tasara, kialakitasara. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének
novekedése, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek. Az eszkoz-
alap devizaja forint, a portfolio nem forintban denominalt eszkézeinek leg-
alabb 80 szazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerdl fede-
zésre, igy a forint és a befektetési portfélié nem forintos kdzvetlen befek-
tetéseinek devizaarfolyamai kozotti arfolyamkockézat nagyrészt nem jele-
nik meg az eszkozalap arfolyamaban. Az eszkozalap a piaci lehetéségek ki-
hasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva maga-
sabb varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért
az ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év. A biztositdé az eszkdzalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata:..

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkodzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: .................cccocooooiiioiiiiiiie 6
Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

3. Portfoliok osszetétele

A biztositonak lehetésége van Uj eszkdzalapok, illetve portféliok lét-
rehozasara és kordbban bevezetett eszkézalapok, illetve portféliok
megsziintetésére is. Utdbbira abban az esetben kertlhet sor, ha az
adott eszk6zalap(ok)ban elhelyezett megtakaritasok 6sszértéke nem
elégséges a gazdasagos Uzemeltetéséhez. Az eszkdzalap, illetve port-
folié megsziintetésekor a biztositd a szerz6dét legalabb 45 nappal a
tervezett megszintetés el6tt értesiti, és felajanlja a megszintetésre
kerulé portfélidbdl barmely masik miikédé portfélio(k)ba valo kolt-
ségmentes portfolidvaltast a Kulonos Feltételek 19.8-a szerint. A biz-
tositd a jelzett értesit6ben tajékoztatja a szerz6dét, hogy a portfoli-
ovaltasra vonatkozo, megadott id6éhataron beltl torténé rendelke-
zése hianyaban melyik masik mikodé és legkisebb befektetési koc-
kazatu portfolioba toérténik a portfoliovaltds a megsziintetésre ke-
ralé eszkozalap, illetve portfélié bevonasanak hatalyaval.

Barmely portfolio vélasztasa esetén az adott eszkézalap(ok)ba be-
fektetett dijrészeket —a 13. pontban részletezett kockazati tényezdk
befektetési egységek arfolyamanak valtozasara valé hatasabal
eredd - befektetési kockazat terheli, amelyet a szerzédé visel. A biz-
tositd részben atvallalhatja a befektetési kockazatot a szerz6d6tdl
azzal, hogy az egyes eszkozalapokban elhelyezett megtakaritasokra
téke- és/vagy hozamvédelmet igér. Az egyes eszkbzalapokban elhe-
lyezett megtakaritasokra vonatkozé téke- és/vagy hozamvédelem
igéretét jelen melléklet 2. pontjaban az egyes eszkézalapok befek-
tetési politikdja, valamint a 3. pont tartalmazza. Felhivjuk figyelmét,




hogy jelenleg nincs olyan kétéskor vagy portfdlidvaltaskor valaszt-
hato eszkézalapunk, amely téke- éslvagy hozamvédelmet igér.

A multban elért hozamok jévébeli kotelezettséget nem jelentenek.
ElsGsorban a részvényekre jellemzé a valtozé hozam, az idénkénti
arfolyamcsokkenés. A biztositasi szolgaltatasok és a biztositashoz
kapcsolédé maradékjogok Osszegét a befektetési eredmény befo-
lyasolja, mivel mind a megtakaritasi 6sszeget, mind a teljes és rész-
leges visszavasarlasi Osszeget az eszkdzalapok nettd eszkozértéke
hatérozza meg.

3/A. Eszkozalap-felfliggesztéssel és szétvalasztassal
kapcsolatos részletes szabalyok

1. A biztosité az ugyfelek érdekében a befektetési egységekhez ko-
tott életbiztositasi szerzédéshez kapcsolodo eszkozalap befektetési
egységeinek eladasat és vételét felfuggeszti (a tovabbiakban: esz-
kozalap-felfuggesztés), amennyiben az eszkozalap nettd eszkozér-
téke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama
azért nem allapithaté meg, mert az eszkozalap eszkdzei részben
vagy egészben illikvid eszk6zzé valtak. A Bit. 3.§ 98. pontja alapjan
illikvid eszk6z az eszkdzalap olyan eszkdze, amelynek értéke nem al-
lapithaté meg, ideértve kaléndsen, ha az értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informaciok az eszkéz forgalmazasanak, kereskedésének
vagy nyilvanos arjegyzésének felfliggesztése miatt nem allnak ma-
radéktalanul rendelkezésre.

Az eszkozalap felfuggesztését a biztositoé az annak okaul szolgald ko-
ralményrél valé tudomasszerzését kovetéen haladéktalanul végre-
hajtja arra az értékelési napra (az eszkozalap-felfuggesztés kezdd
idépontja) visszamend hatallyal, amely értékelési napot megel6zéen
az utolsé alkalommal megallapithaté volt az eszkézalap nett6 esz-
kozértéke. A biztosito tajékoztatja a szerz6dé felet az eszkdzalap-fel-
fuggesztés és a szétvalasztds torvényi megalapozottsagardl, végre-
hajtasarél, annak indokarol, a felfuggesztés kezdé idépontjardl, a
biztositasi szerz6dést és annak teljesitését érinté kdévetkezményeirdl —
ideértve kulonosen az tgyfeleket érinté befektetési kockazatok val-
tozasat, valamint a koéltségek és dijak érvényesitésének szabdlyait — és
az eszkozalap-felfuggesztés megszintetésérdl, annak indokarol, va-
lamint a megszintetésnek a biztositasi szerz6dést és annak teljesité-
sét érint6é kovetkezményeirdl. A biztosité ezen tajékoztatast az esz-
kozalap-felfuggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint az
eszkozalap-felfuggesztés megsziintetésével egyidejileg, figyelemfel-
hivasra alkalmas moédon kézzéteszi a honlapjan és kifiggeszti az tigy-
félszolgalati irodaiban, tovabba a tajékoztatast folyamatosan napra-
készen tartja.

2. Az eszkozalap felfluggesztésének tartama alatt — a biztositasi dij
felflggesztett eszkdzalaproél valé atiranyitasa kivételével — a felfug-
gesztett eszkozalapot érinté tranzakcidk (igy kulondsen atvaltas,
rendszeres pénzkivonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek.
Amennyiben az eszkozalap felfuggesztésének tartama a 30 napot
meghaladja, akkor az eszkozalap-felfiggesztés kezd6 idépontjat
kovet6 35. napig a biztositd igazolhatdé modon irasbeli tajékoztatast
kuld a felfuggesztett eszkdzalappal érintett valamennyi szerz6dé fél
részére arrél, hogy az eszkozalap-felfuggesztés megszintetését ko-
vetéen a biztosité akkor teljesiti ezeket az Ugyfélrendelkezéseket,
ha azok teljesitésére vonatkozéan a szerz6d6 az eszkozalap-felflug-
gesztés megszlntetését kdvetben ismételten rendelkezést ad. A fel-
flggesztés tartama alatt felfuggesztett eszkézalapra vonatkozoan
ugyfélrendelkezést ado szerz6d6 felek szamara a biztositd haladék-
talanul tajékoztatast ad az ugyfélrendelkezéssel kapcsolatban.
Amennyiben a befizetett dijat a szerz6dés, illetve az tgyfél rendel-
kezése alapjan a biztositonak a felfiggesztett eszk6zalapba kellene
befektetnie, a biztosité — a szerzédés vagy a szerz6dé fél eltérd ren-
delkezése hianyaban — koételes a dijat elkulonitetten nyilvantartani.
Ha a fenti esetben az eszkozalap felfuggesztésének tartama a 30 na-
pot meghaladja, akkor az eszkozalap-felfuggesztés kezdd idépont-
jat kovetd 35. napig a biztosité igazolhaté médon irasbeli tajékoz-
tatast kuld az érintett szerz6d6 fél részére arrél, hogy az elktloni-
tetten nyilvantartott és az eszkozalap-felfuggesztés id&tartama

alatt beérkezé dijat mely masik, fel nem fliggesztett eszkézalapba
irdnyitja at — azzal ellentétes tugyfélrendelkezés hianyaban - az esz-
kozalap-felfuggesztés kezd6 idépontjat kovetd 45. naptdl.
3. Az eszkozalap felfliggesztésének tartama alatt a szerzédésben
meghatarozott idépont elérése (lejarat) mint biztositasi esemény be-
kovetkezése vagy a szerzédés teljes visszavasarlasa esetében a bizto-
sitd a szerz6do fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfug-
gesztett eszkozalap befektetési egységeinek figyelmen kival hagya-
saval allapitja meg. A biztosito a fenti esetekben az eszkozalap-fel-
flggesztés megszintetését kéveté 15 napon belll — amennyiben 6.
pontban irt feltétel nem &ll fenn — kételes a szerz6dé fél szamlajan
a felfuggesztett eszkozalap befektetési egységeibél nyilvantartott
befektetési egységeknek az eszkdzalap-felfiiggesztés megszinteté-
sét kovetd elsé ismert arfolyaman szamitott aktualis értékét vagy
ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlasra vonatkozé szerzédéses
rendelkezések szerinti 6sszeget kifizetni.
4. A biztosito haldleseti (kockazati) szolgaltatasa teljesitését az esz-
kozalap felfuggesztése annyiban érinti, hogy a biztosité a szerz6dé
fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfuggesztett eszkoz-
alap befektetési egységeinek az eszkozalap-felfliggesztést megels-
z6 utolsé ismert arfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztositasi
szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a biztositd az eszkdzalap
felflggesztésének tartama alatt is a fentiek alapjan meghatéarozott
értékben teljesiti, a felflggesztett eszkdzalap befektetési egységei
tekintetében teljesitend6 szolgaltatasrész vonatkozasaban azonban
biztositottanként legfeljebb 30 millié forint 6sszeghatarig. Az esz-
kozalap-felfuggesztés megszintetését kovetd 15 napon belll az esz-
kozalap-felfuggesztés megszintetését kovetd elsé ismert arfolya-
mon a biztosit6 a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységei te-
kintetében teljesitendd halaleseti (kockazati) szolgaltatasrészt ujra
megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifize-
tett 6sszeget, akkor a kulonbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a 6.
pontban irt feltétel fennall, akkor a biztosité a fenti Gjboli megalla-
pitast és a kulonbozet kifizetését a 6. pontban irt elszamolas kereté-
ben teljesiti.
5. Az eszkozalap-felfuggesztés id6tartama legfeljebb 1 év, amelyet a
biztositd indokolt esetben 6sszesen tovabbi 1 évvel meghosszabbit-
hat. A biztosité a meghosszabbitasrol sz616 dontését az eszkdzalap-
felflggesztés idGtartamanak lejartat legalabb 15 nappal megel$z6-
en, figyelemfelhivasra alkalmas modon kézzéteszi a honlapjan, va-
lamint kifuggeszti az ugyfélszolgalati irodaiban. A biztosité az esz-
kozalap-felfuggesztést haladéktalanul megszunteti:
a. az eszkozalap-felfuggesztés id6tartamanak lejartat kovetden;
b. az eszkozalap-felfuggesztés okaul szolgald koértilmény megszi-
nésérél valé tudomasszerzését kovetben; vagy
c. amennyiben azt a Feligyelet hatarozatban elrendeli.
6. Amennyiben az eszkodzalap-felfliggesztés 5. pont szerinti meg-
szUntetésekor az eszk6zalap nettd eszkozértéke, illetve ezzel egyttt
a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem allapithaté
meg azért, mert az eszkdzalap eszkdzei részben vagy egészben illik-
vid eszk6zok, akkor a biztosité az eszkdzalapot megszinteti, és az
tgyfelekkel — a megszintetéskori aktualis piaci helyzet alapul véte-
lével — elszamol.
7. Az eszkozalap-felfuggesztés kezd6 idépontjat koveté 30 napon
belll a biztosité — a szerz6dé felek kozotti egyenlé elbanas elvének
biztositasa és a biztositdé eszkozalappal kapcsolatos szolgaltatasai-
nak folyamatos fenntartasa érdekében - az illikviddé valt eszk6zo-
ket és az eszkozalap egyéb, nem illikvid eszkozeit szétvalasztja (az
eszkodzalapot illikvid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utédesz-
koézalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
kozalap utolsé ismert nettd eszkdzértékének legfeljebb 75%-at kép-
visel6 eszkdzok valtak illikviddé. A szétvalasztds végrehajtasaval
egyidejlileg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utdédeszkézalap
vonatkozasaban az eszkdzalap-felfliggesztés megsziinik, és az 6n-
allo eszkozalapként miikodik tovabb. Garantalt eszkézalap esetén —
fuggetlenul az illikvid eszk6zok hanyadatdl — a teljes eszkozalap fel-
fuggesztésre kerul. Ebben az esetben a garancia lejaratakor a bizto-



sité az eredeti szerzédéses feltételek szerint koteles elszdmolni az
ugyfelekkel. A szétvalasztas esetében az illikviddé valt eszkozoket
elkulonitetten, ugyancsak 6nall6é eszkdzalapként kell nyilvantartani,
amelyre vonatkozéan az eszkozalap-felfiggesztés az 1-4. pontok-
ban irottak szerint marad érvényben azzal, hogy az eszk6zalap-fel-
fuggesztés kezd6 idépontjanak az eredeti eszkozalap-felfiggesztés
kezd6 id6pontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kovetkeztében az
eredeti eszkdzalap megszlinik, amelynek sordn az eredeti eszkdz-
alap befektetési egységeit tigyfelenként olyan aranyban kell az illik-
vid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utod-eszkodzalapokhoz
rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszk6zék az ere-
deti eszk6zalap utolsé ismert netté eszkodzértékén belul képviseltek.
Szétvalasztas esetén a 2. pontban szereplé tajékoztatasi kotelezett-
ség kiegészul a szétvalasztasrol sz6l6 értesitéssel.

8. Az eszkozalap-felfuggesztés és szétvalasztas a szerz6dé fél dijfi-
zetési kotelezettségét és a biztositd szolgaltatasi kotelezettségét —
jelen 3/A. pont rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

3/B. Valaszthaté portfoliok szerz6déskotéskor és
portféliovaltaskor

3.1. Dinamikus I. Portfolié
50% Magyar Allampapir Eszkézalap
50% Magyar Részvény Eszkodzalap

3.2. Dinamikus IlI. Portfolio
50% Magyar Allampapir Eszkézalap
50% Fejlett Europai Részvény Eszkdzalap

3.3. Magyar Allampapir Portfélié
100% Magyar Allampapir Eszkézalap

3.4. Fedezeti Vegyes Forint Portfolié
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

3.5. Magyar Részvény Portfolio
100% Magyar Részvény Eszkdzalap

3.6. Fejlett Eurdépai Részvény Portfélio
100% Fejlett Europai Részvény Eszkdzalap

3.7. Magyar Jelzalog Portfélio
100% Magyar Jelzalog Eszkozalap

3.8. Euré Allamkétvény Portfélio
100% Eurd Allamkétvény Eszkdzalap

3.9. Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Portfélié
100% Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkdzalap

3.10. Felzarkézo6 Eurdpai Részvény Forint Portfolié
100% Felzarkdzo Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

3.11. Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Portfélio
100% Globdlis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.12. Globadlis Fejlédé Piaci Részvény Forint Portfélid
100% Globdlis Fejl6dd Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.13. 1d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Portfélio
100% 1d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap

3.14. Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Portfélio
100% Klimavaltozas és Megujul6 Energia Részvény Forint Eszkozalap

3.15. Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Portfolié
100% Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkézalap

3.16. Globalis Részvény Forint Portfolié
50% Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap
50% Globalis Fejl6dd Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.17. Z6ld Jov6 Részvény Forint Portfélio
50% Klimavéltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Eszkdzalap

50% Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

4. Eszkozalap-kezelési dij

Magyar Allampapir ESzK&Zalap.............ccoovovivoveieeeieieeeeseee. 1.0%
Fedezeti Vegyes Forint ESZKOZalap........cccovvereiiiieiiiieeeeen 1.7%
Magyar Részvény ESzKOZalap ..........covovioiiiiiiiiiiecc e 1.7%
Fejlett Eurdpai Részvény Eszkozalap ........cooovvviiiiiiiiiiiice 1.7%

Magyar Jelzélog Eszkézalap ......
Eur6 Allamkétvény Eszkézalap
Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap ................cccoco...... 1,0%
Felzarkézé Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap ..
Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap...........cccceeveiincnnen

Globalis Fejlédé Piaci Részvény Forint Eszkdzalap...........ccccoveeieicnnn. 1.7%
|d6s6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap .........ccocoveeiiiiiinns 1.7%
Klimavaltozas és Megujulo Energia Részvény Forint Eszkdzalap......... 1.7%
Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkozalap.........ccccoveeeee 1.7%

5. Eszk6zalapok eladasi és vételi arfolyamainak
kilénbsége

Az eladési és vételi arfolyam kilonbsége valamennyi eszkdzalap esetén 0%.

6. Portfolidvaltas koltsége

Az atvaltasra kertl egységek vételi arfolyamon szamitott értékének 2,5 ez-
reléke, minimum 200 Ft és maximum 2000 Ft. Biztositasi évenként az elsé
kettd valtas ingyenes.

7. Adminisztracios dijrész

600 Ft/ho.

Eves dijfizetési gyakorisdg és/vagy csoportos beszedési megbizas
alapjan végrehajthatoé banki dijlehivassal torténé dijfizetés esetén a
biztosité 20% kedvezményt nyujt az adminisztracioés dijrészbél.

8. Allokacio koltség

Kedvezményes koltségelést rendkiviili befizetés esetén a rendkivili befize-
tés 1%-a, minden mas esetben a befizetett megtakaritasi dij 0%-a.

9. Atiranyitas kéltsége

Az atiranyitas koltsége O Ft.

10. Rendszeres pénzkivonas

A rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma 20 000 Ft.
A rendszeres pénzkivonas egyszeri koltsége O Ft.

11. Korlatozasok a kockazati biztositasi 6sszegre
vonatkozoan

11.1. A kockazati biztositasi 6sszeg adott szerz6dés vonatkozasaban
legfeljebb 5 000 000 Ft lehet.

11.2. Egyszeri dijfizetés esetén a ketté, harom vagy négy éves tar-
tamra megkotott biztositasi szerz6dés vonatkozasaban — eltéréen a
Kulonos Feltételek 3.8 (10) pontjaban foglaltaktol — a kockazati biz-
tositasi 6sszeg az egyszeri dij biztositott haldla napjan aktualis meg-
takaritasi 6sszegének 10%-a, de legfeljebb a 11.1. pontban leirtak
szerinti 5 000 000 Ft lehet.

12. Informacios szolgalat

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérél és az egyes eszkozalapok arfolya-
mardl tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.



Az eszkdzalapok egységeinek vételi drfolyama, nettd eszkozértéke és dsszeté-
tele a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitést internetes hon-
lapjan (www.groupamagarancia.hu) megtekinthetok.

13. Kockazati tényez6k

Az eszkozalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezdket, igy azonositjak az eszkozalapra jellem-
26 varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 koc-
kazatok altal meghatdrozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfolio-Osszetételi kotottségek nélkul a jogszabalyok altal
engedélyezett Ugylettipusok felhasznaldsaval hajtjak végre. Az eszkozala-
pok befektetéseiket 100 szazalékban a befektetési politikdban megjelolt
kockézati szintnek megfelel6 eszk6zokben tartjak, azonban a befektetési
portfélié sszetételének, méretének valtoztatasakor el6fordulhat, hogy az
eszkdzalap portfolidjaba likvid eszkdzok kertlnek atmeneti idére, kizarolag
a befektetési tranzakcio(k) lezarultdig. Az Ugyfeleknek befektetéstkkel
kapcsolatban t6bb kockazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy
része az é&ltalanos gazdasagi és piaci kornyezet fiiggvénye (egyéb, nem
szamszerUsithetd kockazati tényezdk), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemz&ibél eredd, piaci jellegi, szamszer(Gsithet6é kockazatok. A
minden kockézati tényezé figyelembevételével kialakitott altaldnos befek-
tetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az
alabbiak szerint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.

13.1. Nem szamszerdisithet6 kockazati tényez6k

13.1.1. Politikai tényezdék

A gazdasag helyzetét és a piaci szerepl6k mozgasterét nagymértékben be-
folyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyozasi kornyezet valto-
zasa. A koltségvetési hidny, az orszag kilsé egyensulya, az addzasi kornye-
zet, az arfolyam- és addpolitika, az inflacié mind olyan, a politikai dontések
altal irdnyithato, illetve befolyasolt tényezok, amelyek részben meghataroz-
zak a pénz- és tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal
birnak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.

13.1.2. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektet6i megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nemzetkozi
pénzvilaghoz. A tékepiacok globélis dsszefliggései miatt foldrajzilag tavol
esd régidk gazdasagi problémai is negativan befolyasolhatjak az 6nmagéa-
ban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd szervezetek megitélését, illetve a
helyi befektetések értékét. Altalaban a vilag fejl6d6 régidinak gazdasagai és
befektetési piacai nagyobb mértékben vannak kitéve a globdlis befektetdi
hangulat valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkdzalapok kockazata a fejlett ré-
gidk piacai atlagos részvénypiaci kockézatanal magasabb.

13.1.3. Inflacio

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a befektetés lik-
vidalasakori vasarléértékét teszi bizonytalanna. Még a kibocsatédi kockazat-
t6l mentes allami garanciaval rendelkezé kamatozé értékpapirok redlhoza-
ma sem garantalt a jovébeli inflacio bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb
tavl a befektetés, annal nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon
minél magasabb redlhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb
befektetési kockazatot hordozo — befektetésekre.

13.1.4. Likviditas

Bizonyos tékepiaci szegmensek sajatossagai, a piac viszonylagos fejletlen-
sége kovetkeztében, illetve altaldnos piaci krizishelyzetben barmely tékepi-
ac esetében a befektetési eszkdzok forgalma olyan csekély lehet, hogy az
az eszkozok értékesitését megnehezitheti. A likviditasi kockazat masik ve-
tulete az eszkozalap képessége a befektetési tranzakcidkbol és az tigyfelek
tranzakcioibol eredd likviditasi igények teljesitésére. A unit-linked eszkdz-
alapok nem tartanak likvid eszkbzhanyadot, a felmerllé igényeket a bizto-
sito fedezi.

13.1.5. Koncentracié

Az eszkozalap befektetési portfélioja valtozd szdmossagu befektetési esz-
kozbdl allhat, melyhez hasonloan a befektetési portfolié egyes fébb katego-
rigin belll is valtozé darabszamu egyedi befektetési instrumentum lehet.
Minél kisebb szamu egyedi befektetés taldlhato az adott befektetési katego-
ridban, illetve minél kisebb szamu eszkozbél all az eszkozalap befektetési

portfoliéja, annal nagyobb a portfélio értékének érzékenysége az egyes
egyedi eszkdzok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb egyedi befek-
tetési eszkozbdl épiti fel portféliojat. Hasonld jellegli kockazatot jelent, ha az
eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb korére, illetve az iparagak szlikebb
korére koncentrél, azonban ez a régio, illetve iparag-specifikus eszkozala-
poknal sz&ndékos befektetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is
megjelenik, ekkor a koncentracioés kockazat felvéllalasa az eszkdzalap célja.
13.1.6. Partnerek

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szereplék kotik egy-
massal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése miatt az tigylet meg-
hiusul, ezéltal veszteség keletkezhet. A partnerkockazat minimalisra szorit-
haté megfelelé hitelkockazati mindsitésd, illetve kelléen megbizhato part-
ner kivalasztasaval.

13.1.7. Szarmazékos Ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a hatékony port-
folio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes hozam realizalasa érde-
kében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben egyéb kockazatok is megjelen-
nek (partnerkockéazat, piaci arvéltozas kockézata, kamatkockéazat), és ebbdl
adddo Osszetettségiik miatt altaldban magasabb kockazati szintet képvisel-
nek. Az eszkdzalapok a sajat jellemz6 befektetési politikajuk és kockazati
profiljuk keretein belll végezhetik a fenti célt szarmazékos Ugyleteket, to-
vabba értékpapir-kolcsdnzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.

13.2. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az &ltaldnos befektetési kockazattal azonos besorolds
alapjan jellemezheték egy 1-tél 7-ig terjed6 skalan az alabbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

13.2.1. Piaci arvaltozas kockazata

A tékepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci keres-
let-kinalati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének alakuldsa és
egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési eszkéz arfolyama
kilonbozé mértékben ingadozik. A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok magukban hordozzak a kibocsatd csédjének, illetve felszamoldsanak
kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes elveszté-
sét jelentheti. Az ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelent6s ingadozast
mutathat, ezért rovid tdvon mas befektetési formaknal nagyobb valészind-
séggel fordulhat el negativ hozam. Hasonldan magas az arupiaci befekte-
tések piaci arvaltozasanak kockézata, viszont az arupiacok hozamai nem
mozognak jellemzéen egyltt az egyéb eszkozkategodridk hozamaval, ezért
az arupiacok jelenléte a befektetési portfélioban csokkentheti annak alta-
lanos kockazatat. Szintén jelent6s az ingatlanok piaci arvaltozasi kockaza-
ta, tovabba ezen eszkozosztalyt az &tlagosnél lassabb értékesithet6ség
miatt fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési alapok
bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek be a befek-
tetési jegyek forgalmazasara vonatkozdan. Az ingatlanok arazasa eseten-
ként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a befekteté-
si jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat.

A piaci arvaltozas kockazatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt
hozamok véltozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a szo-
ras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockazatot, kézepes
mérték(i szorasa kdzepes kockazatot, magas szérasa magas piaci arvalto-
zasi kockazatot jelent.

13.2.2. Kamatkockazat

Az allampapiroknal és méas kamatozoé és kamatszer( jovedelmet biztositd
eszkozoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdulasa jelentésen meg-
valtoztathatja. Ebb&l adoddan az ilyen eszkdzoket tartd eszkdzalapok nettod
eszkozértéke jelentSs valtozasokat mutathat. A hosszabb futamidejl esz-
kozok értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama
az adott kamatozo eszkoz években mért atlagos hatralévé futamideje, az
Ugynevezett duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidé esetén
alacsony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration ese-
tén magas a kamatkockazat.

13.2.3. Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatdi kotelezettséget véllalnak az tgyletben,
értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A pénzigyi helyze-
tlk véltozasaval a kibocsatok képtelenné vélhatnak ezen igéretek teljesité-



sére, ami a befektetéknek kockazatot jelent. A kibocsatéi/hitelezési kocka-
zat kezelheté megfelel hitelmindsitésii kibocsatéd kivalasztasaval. A kibo-
csatdi kockazatra a nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek hitelkockazati beso-
roldsa ad Utmutatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategériatédl a BBB- kate-
goridig terjedd 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkozok. A BBB- kategdriandl rosszabb besorolasu eszkozok egy része
még elfogadhaté kockézatd, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

13.2.4. Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizéban denominélt befektetés ér-
het6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befektetési portfolivjaba.
Az eszkozalapok nettd eszkdzértéke mindig egy adott devizdban (alapde-
viza) szamitddik. Az eszkozalapnak az alapdevizatdl eltéré devizéban esz-
kozolt befektetéseinek értéke kilonbozé aranyu lehet a teljes portfolidér-
téken belll. Minél nagyobb az alapdevizatol eltéré devizaban denominalt
eszkozok aranya a teljes portféliGértéken belll, annéal nagyobb az eszkoz-
alap devizaarfolyam-kockazata. Az eszkozalap devizafedezeti Gigyletek se-
gitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltéré be-
fektetések devizaneme és az alapdeviza ko6zotti devizadrfolyam-kockazat
csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap hozamat. Ha az eszkoz-
alap teljes portfolioértékében az alapdevizaval megegyez6 devizaban de-
nomindlt, illetve fedezeti Ugyletekkel azonos devizanemre fedezett eszko-
z0k értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az
ilyen eszkdzok aranya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kdzepes; ha 25 sza-
zalék alatti, akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat
értékelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl sza-
mol: szamara az idegen devizaban denominalt eszk&zalap akkor is deviza-
kockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmagaban alacsony deviza-
kockazatu.

14. Tajékoztato a Teljes Koltség Mutatorol
Tisztelt Leendd Ugyfeliink!

Az On éaltal megkotni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységek-
hez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tartozik, ahol a biz-
tositd — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett bizto-
sitasi dij megtakaritasra szolgald részét.

Annak érdekében, hogy On a szerz6déshez kapcsolodo koltségekrdl atfo-
g6 képet kapjon, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositoi megalkottdk az un. Teljes Koltség Mutatét (TKM). A
csatlakozoé biztositék véllaljak, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzak a
befektetéssel kombinalt életbiztositdsok TKM Szabéalyzatban meghataro-
zott kérére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutato értékérsl Ont mint le-
endd szerz6dét eldzetesen tajékoztatjak annak érdekében, hogy megala-
pozottabb dontést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Kéltség Mutatd (TKM mutatd) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer( mutatd, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segit-
ségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit,
amelyek tartalmazzak - tobbek k6z6tt — a termékbe beépitett biz-
tositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgélja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszerbben 6ssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-
gekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszerii tipuspéldat!
A biztositott kora és a dijfizetés modja
A biztositott egy 35 éves személy, aki

— 1500 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 250000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) rendsze-
res diju éves dijfizetés(i biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A befektetési lehetéségekhez kotott élet- és/vagy balesetbiztosita-
si szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetdség mellett kockaza-
ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztositas).
A TKM mutato azon biztositasi fedezet(ek) kockazati dijat is figyelembe
veszi koltségként, amely(ek) azokra a biztositasi szolgaltatasokra vonatkoz-
nak, amelyek a konkrét termékre vonatkozé biztositasi feltételek szerint ko-
telez6en valasztandd(ak).

Jelen GB174 jelti Generacié Tékemegtakaritasi Eletbiztositds esetében a
szerz6désbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kovetezéek:

Kockazat megnevezése: A biztositott halala.

Minimalis biztositasi 6sszeg: A biztositott biztositasi tartam alatt barmely
okbol bekdvetkezd haldla esetén a biztosito kifizeti a haldl napjan aktuélis
megtakaritasi 0sszeget és a kockazati biztositasi 6sszeget a haléleseti ked-
vezményezett részére.

Folyamatos dijfizetés esetén a kockazati biztositasi 6sszeg egyenlé a
havi dijfizetés esetén a haldl napjan aktualis havi megtakaritasi dijrész
12-szeresével, éves dijfizetés esetén pedig a halal napjan aktuélis megtaka-
ritasi dijrésszel egyenl6 a kockazati biztositasi 6sszeg.

Egyszeri dijfizetés esetén a halal napjan aktualis megtakaritasi 6sszeg-
nek a tartam egy évre juto része (képletszertien: halal napjan aktuélis meg-
takaritasi 6sszeg osztva a tartam éveinek szama). A biztosité a biztositott
tartam alatt, de legfeljebb a biztositds megkdtésétél szamitott 25 éven
belul bekovetkezé haldla esetén teljesit haldleseti tobbletszolgaltatast,
azaz fizet ki kockazati biztositasi 6sszeget a haldleseti kedvezményezett
részére.

A biztositas id6tartama

A TKM kalkulacié kulénbozé idétartamokra torténik. Ez arra szolgal, hogy
lathatd legyen, miként befolyésoljak a kilonbozé idétartamok a termék
koltségterhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szer-
z6déseknél 5-10-20 évre torténik — igazodva a konkrét termék esetében
ténylegesen elérhet6 tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok kozil va-
lamelyikre nem torténik szamitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a
konkrét termékre nem elérhetd.

A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befekte-
tés értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merl fel, mert On az adott
befektetést befektetési egységekhez kotott termékben eszkozolte. Nem
veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kapcsolédo eset-
leges adé- és jarulékterheket ésivagy kedvezményeket. Amennyiben a ki-
|6nb6z6 eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szazalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen GB174 jel(i Generéaci6 T6kemegtakaritasi Eletbiztositas TKM ér-
tékei:

TKM értékek

Dijfizetés és tartam

Folyamatos dijfizetéssel Minimum Maximum
10 éves tartam esetén 3,59% 4,95%
15 éves tartam esetén 2,81% 4,17%
20 éves tartam esetén 2,41% 3,76%
Egyszeri dijfizetéssel Minimum Maximum
5 éves tartam esetén 3,00% 4,34%
10 éves tartam esetén 3,00% 4,34%
20 éves tartam esetén 3,00% 4,34%




Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerz4dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16, nem
kertl modositasra, és a megallapitott dij a tartam soran maradékta-
lanul megfizetésre kertl. A TKM mutaté nem a megvésarolni kivant
konkrét szerz6déssel kapcsolatban ad pontos képet a koltségekrél, hanem
megkozelité tdjékoztatast nyujt az adott termékkel kapcsolatos
koltségekrél, amelyek természetesen a szerzédés egyedi paraméte-
reire tekintettel akar lényegesen is eltérhetnek a k6zolt TKM-t6l.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozo szabalyzat a Magyar Bizto-
siték Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutato6 fontos, de nem az egyetlen
lényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonat-
koz6 Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét

ajanlatban szerepl6 biztositasi fedezet jellege (baleset vagy életbiztositas) és
nagysaga. Hosszu tavi megtakaritasokrol lévén szé, szempont lehet tovab-
ba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozé élethelyzetben a termék
mennyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészité fedezettel bévithetd a biz-
tositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett ¢sszeg, milyen
tovabbi kényelmi megoldéasokat kindl a tarsasag az Ugyféligények kiszolga-
lasara (pl. befektetések online dtcsoportositasanak lehet6sége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilénb6zé biztositok altal kindlt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathatd és ésszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkabb megalapozott dontést hozzon a biztositasi
szolgaltatas megvasarlasakor.

A TKM tajékoztatas idépontja: 2014. augusztus 1.



