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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed marcius folyaman is valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. A kedvezdétlen januari és februari
inflacios adatok,amunkaerdpiacfeszessége ésazerds gazdasag hatdsdaraahosszutavuinflacids varakozasok
néttek, viszont a Fed alldspontja szerint ezek ellenére is megkezdddhetnek a monetaris lazitdsok az idei
évben. Jerome Powell Fed-elndk a mennyiségi szigoritas kdzeljovdben varhato kivezetését is bejelentette.
Az elemzék altal juniusra vart elsé kamatvagast az elmult hetekben egyre csdékkend valdszinliséggel arazza
a piac, ami a varakozasok eltolddasat jelenti. A befektetdék az év tovabbi részére még két, 2024-re tehat
Osszesen harom kamatvagast prognosztizalnak. A ndvekvd dvatossag megjelent a kdtvénypiacokon is,
a 10 éves amerikai dllamkoétvények hozama ismét emelkedett.

EUROPA

Az EKB marciusban ismét valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. Kdzzétették a makrogazdasagi eldre-
jelzéseket is: mind az inflacids, mind a névekedési progndzist lefelé moédositotta a jegybank.

Az MNB marciusban 75 bazisponttal 8,25%-ra csdkkentette irdnyadd kamatat. A kamatvagdsok Uteme
a kovetkezd idészakban varhatdéan csdkkenni fog, és junius végére 6,5-7,0% koruli alapkamat varhato.
Az MNB elbrejelzése szerint a GDP 2-3% kdz6tt ndvekedhet idén: a gazdasag fokozatos bévilésének motorja
a redlbérek emelkedése, valamint a fogyasztoi bizalom javuldsdnak hatasara helyrealld belsé kereslet lehet,
mig az exportteljesitményre ellentétes irdnyu erék hatnak. A munkaerdpiac feszessége az utdbbi hdnapok-
ban oldddott, a foglalkoztatottsdg viszont historikusan magas szinten all. 2024-ben a munkanélklliségi
rata 4,2-4,3% kozott alakulhat. Az MNB elemzdéi szerint az idei kdltségvetési hidanycélok tartasahoz
kifejezetten fegyelmezett fiskalis politikara van szikség.

AZSIA

A marciusi hénap pozitiv fordulatot hozott a kinai gazdasagi kilatasok tekintetében. A kiskereskedelmi
forgalom, az ipari termelés, valamint a beruhdzasok mértéke egyarant meghaladta a varakozasokat.
A deflacids idészak is megadlini latszik, amit a februari 0,7%-0s inflacids érték is alatdmaszt.

A japan jegybank (Bank of Japan) marciusban latszdlag szakitott eddigi ultralaza monetaris politikajaval,
és 17 év utdn kamatot emelt. Ezzel véget ért a negativ kamatok kora a vildgban. A BoJ azutdn kénysze-
ralt erre a lépésre, hogy az éves inflacid szokatlanul magasra, 3% kdérnyékére emelkedett az orszagban,
melynek kodvetkeztében a redlbérek és a fogyasztds csdkkent, ami tovabb rontotta az egyébként is
alacsony ndvekedési kilatasokat. A piac év végére 0,5% kordli irdnyadd ratat var Japanban. A japan
kamatszint jelentésebb emelkedése turbulenciat okozhat az eurdpai kdtvénypiacon is, ha a japan
befekteték a csdkkend eurd-jen kamatklldonbodzetet 1atva elindulnak haza befektetéseikkel.

A HONAP KIEMELT HIRE

A hazai fogyasztdi arak emelkedése az utébbi hénapokban dinamikusan csékkent, ezaltal a jegybank célsav-
jan belllre keralt. Az MNB marciusi Inflacios jelentése alapjan az inflacié az idei év kdzépsd szakaszaban
a piaci szolgaltatdsok visszatekintd arazasa és a bazishatasok miatt varhatdéan atmenetileg emelkedni fog.
Az elmult hetekben tapasztalt forintgyengtlés névelheti az inflacidt, ugyanakkor a redlgazdasag gyengébb
ciklikus pozicidja roévid tavon deflacios hatassal bir. 2024-ben az éves atlagos fogyasztdidr-emelkedést
a 3,5-5,0%-0s savon belilre varja a jegybank.

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 9,00% -0,75% MAGYARORSZAG 3,60% -0,10% EURHUF 395,83 0,49%
EU 4,50% 0,00% EU 2,40% -0,20% USDHUF 367,33 1,19%
USA 5,50% 0,00% USA 3,50% 0,30% CHFHUF 405,35 -1,94%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockdzatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenll érintd
hirek ldtnak napvildgot, akkor az lUgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdkkenhetnek. Egy
modellportfolio csdkkenti ezt a kockazatot, mert tdébb eszkdzalap kdHzdtt osztja meg az Ugyfelek befek-
tetését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott idészakban rosszabbul teljesitd eszkdzalapok mellett
olyanok, amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfélio 9,92% 18,97% 25,07% 8,28% 10,11% 8,64% 3/17/2014
Dinamikus Modellportfélié 7,97% 16,04% 23,88% 9,09% 10,38% 9,48% 3/17/2014
Kiegyenstilyozott Modellportfdélié 6,37% 13,87% 23,15% 8,92% 8,31% 6,27% 3/17/2014
Megfontolt Modellportfélié 4,63% 10,91% 19,13% 8,12% 7,15% 5,00% 3/17/2014
Ovatos Modellportfélié 3,23% 9,00% 18,63% 7,88% 6,28% 4,67% 3/17/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Ovatos Modellportfélié

Merész Modellportfdio Dinamikus Modellportfolio Kiegyensulyozott Modellportfolio Megfontolt Modellportfélio

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ugyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, ezért lehetéséget nyujtunk olyan
befektetésre is, ahol ennek kockazatat teljes egészében Tarsasdagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos
termékrésznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink
felé azt garantdljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

. Akcids .. Akcids Akcids
LSS G tébblethozam’ Ll S CULEP ) tébblethozam? tébblethozam?
4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

1A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2/ 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozoan.

Az akcids tébblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas.html?next
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A MAGYAR ZEROKUPON

70 HOZAMGORBE VALTOZASA HIREK
6.8 Marcius folyaman is vegyes képet figyelhettlink
65 ‘~!§ meg a magyar hozamgdrbe pontjainak valto-
£ . - e zasat illetéen. A hozamgédrbe roévidebb pontjai
£, \ — helyben maradtak, mig a tavolabbi lejaratok es-
6,0 .\./ etében szadmottevé hozamemelkedés toértént.
58 Ezen mozgdsok hatasara a gbérbe laposabba valt,
55 az 6sszes pontja a 6,4-6,8%-0s savban taldlhato,
3hé  6ho 1év  3év  5év  8év 10év 20 év ezadltal majdnem teljesen vizszintes allapotot vett

—o=Februar =e=Marcius fel. A hosszu oldali hozamok emelkedése kisebb
mértékben leértékelte a magasabb atlagideji
kotvényes eszkdzok arfolyamat.

2 60 A varakozasok alapjan a piac a hosszu oldali
E 40 I I hozamok mérséklédésének folytatddasara szamit
e 28 e mm l . [ ] az év folyaman, ami a MAX indexet is Uj csucsra
0 3h6 6ho  lév  3év  Sév  Bév  10év 20 év juttathatja.

Fejlédé Piaci Kétvény

0, 0, 0, 0, 0, 0,
o o 3,89% 8,23% 18,71% 6,54% 5,24% 4,92% 4/17/2012
SR ol [ 2 L R 1,79% 5,87% 14,01% 6,93% 4,52% 3,16% 3/17/2014
Forint Eszk6zalap
e I 6 [ 0,35% 7,82% 17,95% 2,28% 2,30% 5,53% 1/16/2012
Forint Eszk6zalap
DU L2 [ ST LS5 -1,63% 8,19% 17,78% -3,41% -0,59% 2,90% 7/1/2014
Forint Eszk6zalap
LB L £ L (IS 0,94% 7,07% 16,85% 5,35% 3,85% 4,33% 4/17/2014
Forint Eszk6zalap
DL L T LS -01% 6,52% 16,62% 2,36% 2,02% 2,97% 7/1/2014
Forint Eszk6zalap
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,71% 3,76% 10,50% 8,28% 4,97% 3,19% 1/16/2012

KOTVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkbzalap Koz ép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszk 6zalap Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkozalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkbzalap Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk &zalap Magyar Kozéptavu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszkodzalap
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK S&P 500 index

Marciusban folytatdédott a felfokozott globa-

lis részvénypiaci hangulat, ami egyértelmien °300,00 l;]

tukroz6dott a részvényindexek teljesitményében. 5100,00 I]

A kelet- és nyugat-eurdpai részvényindexek 4900,00

esetében egyarant nagyobb mértékd névekedést 470000 lJI]

tapasztalhattunk. Az azsiai piacon vegyes ' L” D

képet lathattunk, a hongkongi Hang Seng index 4500,00 DIH HTI

oldalazott, mig a japan Nikkei index 34 év utan uj 4300,00 fﬂ I:I *

torténelmi csucsat érte el. Az észak-amerikai 410000 T “ i ?T

részvényindexek tovabb emelkedtek a targy [] H D

hénap folyaman, viszont az &sz ota tartd rali $900.00

lassulasa a hénap vége felé mar érzékelhetd volt. 3700,00

A hazai BUX index arfolyama helyben maradt 3500,00

marciusban, mig a magyar blue chip részvények 5555595250805508050508058¢087%

arfolyamat vizsgalva a Magyar Telekom és ceo9 5399292929 qgg2222¢29mrg0
A - A . NNNoNNNNgONNNNNowg

a MOL arfolyama névekedett, az OTP és a Richter SRR YR8 gQsRggegee~tyg

arfolyama pedig csdkkent.

‘l‘__\:fi':t';e:zzk‘g*z“a‘:ap 4,98%  10,39% 7,82% -1,97% 6,69% 7,08% 1/16/2012

=L G AT 17,23% n.a. n.a. n.a. n.a. 17,23% 1/2/2024

Forint Eszkézalap

ﬁg:ﬁl‘:aEstl'('éazg;;:esz"e“V 8,72% 9,41%  16,51%  12,19%  14,83% 9,30% 4/17/2014

ﬁg:fn':aésr‘;iizz‘;ﬁ:: 9,36%  21,03%  15,95%  7,23% 1,73% 13,90% 1/4/2019

LR e i LR 15,05%  24,32%  27,65%  13,84%  16,61%  12,65% 1/16/2012

Részvény Forint Eszk6zalap

g;‘r’l‘:l':aE“s‘:k:':gZ:' LA 8,51%  19,38%  57,74%  12,72%  9,63% 9,15% 1/2/2017

Kozép-Europai Részveny 7,43%  220%  4528%  13,57%  10,17% 9,07% 1/16/2012

Forint Eszkdzalap

RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Azsia Részvény Forint Eszk6zalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszk ézalap

Eurépai Részvény Forint Eszk 6zalap Eurézéna Fenntarthatod Fejlédés Részvény Forint Eszkzalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkbzalap

K&z ép-Europai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

WTI Olaj HIREK

Marcius folyaman az olaj ara erbételjesen emelke-

95,00 dett, és megkodzelitette a lélektani 85 dollaros
hatart. Az emelkedés a Nemzetkdzi Energialigy-
ndkség frissitett olajkeresleti elbrejelzésének
ndévekedése, az orosz olajfinomitdk Ukrajna alta-

ﬂ li bombazasa, valamint a kézel-keleti konflik-
tus fokozodasa miatt kdvetkezett be. A foldgaz

ara erételjes volatilitdas mellett kis mértékben
emelkedett az el6z6é honapban. A volatilitas
ndévekedésének okai az Uj cseppfolydsitd lzemek
induldasanak esetleges késései, a szallitasi bizony-
talansagok, valamint a feszllt geopolitikai hely-

zet. A nemesfémek arfolyama szintén emelke-

50,00 dett, a mezédgazdasagi arucikkek esetében
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% g § 22 g E g § 2z g g g § 2 2 E pedig vegyes képet figyelhettiink meg. A forint
SRR R R E R marciusban fokozott volatilitds mellett mozgott.
(e} o a a ,
RRIKITE8L398LL8_¢8 ¥ K8EZQ A hazai deviza az eurdval szemben 395,83
forintig, a dollarral szemben 367,33 forintig
gyengult marciusban.
g:,‘:&:"és‘::;::::; L 7,87% 9,76% 19,35%  12,24% n.a. 12,45% 10/1/2019
gg‘s’:"fz:;aFf::fg:i%’::lgzhm 9,07% 17,04%  22,42%  10,26%  11,58% 7,78% 1/4/2016
gg‘;:"j’zl:‘;aF‘;'rzinisE'::;g’:f:;"ede'em 1,69%  24,47%  36,42%  16,97%  18,75% 13,96% 1/4/2016
;i’rms::zi:z':f::k SEREs 0,69% 4,24% 13,51%  16,04%  12,07% 6,03% 4/17/2012
Ao Jlote) 2o LUEy 12,16% n.a. n.a. n.a. n.a. 12,16% 1/2/2024

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Globdlis Abszol it Hozam Forint Eszkzalap Groupama Viz és Kéryezetvédelem Részvény Forint Eszkézalap

TermészetiKincsek Arupiaci Forint Eszkézalap

Groupama |d§sod6 Térsadalom Részvény Forint Eszk 6zalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalap a tartam elsd részében magas kockazatu és magas hozampotenciallal rendelkez6
befektetéseket valdsit meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkenti a magas kockdzatu befektetések ardnyat és azokat alacsonyabb kockdzatu befektetési
eszkdzdkre cseréli. Nyugdijbiztositasi szerzédések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelé6dé hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ugyfelek.

Groupama Céldatum 2025

Vouyes Forlnt ExzkGralen 2,53% 8,29% 17,59% 4,96% n.a. 5,77% 11/9/2020
\G,;‘;‘;'Z:“;grfn‘i";‘::‘l‘(g‘zil‘:io 5,77% 10,55%  20,58% 7,40% n.a. 9,07% 11/9/2020
S;‘;‘;z:“;:rﬁl‘i'gzi‘l’(:‘ziais 8,94%  12,78%  23,52%  9,56% n.a. 11,84% 11/9/2020
\G,;‘;‘;'Z:“;grfn‘ét";‘::‘l‘(g‘zil‘:‘l‘oo 10,30%  14,10%  25,83%  10,39% n.a. 12,79% 11/9/2020
S;‘;‘;Z:“;:rﬁl‘i':ii:‘l’(g‘zif;"‘f 10,88%  14,76%  26,18%  10,94% n.a. 13,52% 11/9/2020
SroupamalCeld i nIZ0s0 11,16% 14,97%  27,24%  10,96% n.a. 13,75% 11/9/2020

Vegyes Forint Eszkézalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2030 VegyesForint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap e Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkézalap

Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkézalap
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A hirlevél tajékoztatd jellegl kiadvany. Készitése soran nyilvdnosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adatokat
és mas, megbizhaténak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd felelé6ssé a hirle-
vél felhaszndldsabdl eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kozélt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzal-
apok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk tgyfeleinknek, hogy éva-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbd6l szarmazd esetleges karokat, miel6tt
meghozzdk befektetési ddntésiket. Minden tovabbi informacid a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfdliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informacidok érheték el. Az Ugyfelek biztositasi panaszaikkal személyesen a biztositd
Ugyfélszolgadlati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekiink” menUtpontjaban,
irasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai fellUgyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kirdlyné utja 1/C



