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Vseobecné ustanovenia, vznik poistnej
zmluvy

1. Tento zoznam podmienok a sadzobnik poplatkov v
aktuadlnom zneni (dalej len ,ZPaSP"), vseobecné poistné
podmienky investi¢ného Zivotného poistenia Program
Obluk Zivota (dalej len ,, podmienky”) a priloha Nového
Programu Obluk Zivota — Spolu (dalej len ,priloha”)
spolo¢ne su neoddelitelnou sucastou poistnej zmluvy,
ktoru dojednava poistnik s Groupama poistovia a. s.,
pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu, so sidlom
Mileticova 21, 821 08 Bratislava, ICO: 47 236 060,
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Po, vlozka ¢.: 2019/B, organizacna
zlozka Groupama Biztosité Zrt., so sidlom: Erzsébet
kiralyné atja 1/C, 1146 Budapest, Madarsko, ICO:
01-10-041071, DIC: 4020340236, registrovana
Registrovym sidom Sudnej stolice pre hlavné mesto,
Cislo registracie: 01-10-041071 (dalej len , poistovia”).
Tento ZPaSP obsahuje parametre a charakteristiky
ustanovené v podmienkach, vztahujuce sa na Novy
Program Obluk Zivota — Spolu s bezne platenym
poistnym s oznacenim GB2746. Poistoviia ma pravo
jednostranne stanovit a menit parametre a
charakteristiky uvedené v ZPaSP, a to pocas doby trvania
zmluvy, ak je to odévodnené zo strany poistovne z
hladiska hospodarnosti, rentability alebo efektivnosti.
Pri Uprave je poistoviia povinna dodrziavat ustanovenia

a obmedzenia vymedzené podmienkami a prilohou. Na
poistnU zmluvu sa aplikuje vzdy aktudlne platny ZPaSP
vztahujuci sa na dany produkt.

2. Kapitoly nachadzajice sa v ZPaSP obsahuju
predovsetkym doplnenia v suvislosti s odkazmi
uvedenymi v kapitoldch podmienok a prilohy s
rovnakym nazvom.

Oznamovacia povinnost a povinnost
nahlasenia zmien, pravne vyhlasenia

3. Pravne vyhldsenia, splnomocnenia, nahldsenia a
Ziadosti adresované poistovni je potrebné v kazdom
pripade vykonat vylu¢ne pisomnou formou, ale mézu sa
vykonat aj osobne v klientskom centre poistovne.

4. V suvislosti s obdrzanymi pravnymi vyhlaseniami,
splnomocneniami, nahlaseniami a Ziadostami povazuje
poistoviia za den prevzatia den, ked bol dokument
doruceny do klientského centra poistovne alebo na
postovu adresu poistovne: Groupama poistovia a. s.,
pobocka poistovne z iného ¢lenkého Statu, Mileti¢ova
21, P.O.Box 32, 820 05 Bratislava 25.

Poistné

5. Minimalna sporiaca ¢ast poistného: 17 €/mesiac



6. ZaCiatoCna vyska administrativneho poplatku: 3 €/mesiac

7. V pripade inej frekvencie platenia poistného ako
mesacne, sa minimalne poistné urcuje ako nasobok
Cisla zodpovedajuceho poctu platieb za rok a hodnoty
v bode 5 tohto dokumentu.

8. Zlava z poistného: 20 % z administrativneho poplatku
v pripade rocnej frekvencie platenia poistného alebo v
pripade platenia poistného inkasom.

Mimoriadne poistné

9. Minimalne mimoriadne poistné: 80 €

Poplatky, naklady
10. Alokacny poplatok: 1,55 %

11. Mesacna vyska poplatkov na spravu fondu:

a. Protiinflacny dlhopisovy eurovy podielovy fond:
0,084 %

b. Azijsky akciovy eurovy podielovy fond: 0,142 %

c. Akciovy eurovy podielovy fond trvalého rozvoja:
0,142 %

d. Eurovy podielovy fond finan¢ného trhu: 0,084 %

12. Poplatok za oznédmenie vyhotovené na Ziadost
klienta: 2 €

Pravidelny vyber penazi

13. Minimalna suma pravidelného vyberu penazi: 80 €

14. Poplatok za spracovanie Ziadosti pravidelného
vyberu penazi: 0 €

Ustanovenia suvisiace s investovanim

15. Premena zaplateného splatného poistného, dizného
poistného a mimoriadneho poistného na podielové
jednotky sa vykona kurzom - predaj, platnym v 3.
pracovny den po prijati platby poistovriou.

16. V pripade odkupu, ciastocného odkupu, zameny
podielovych fondov, resp. vypovede poistnej zmluvy
podla bodu 6 a 7 podmienok poistoviia vysporiada
Ziadost kurzom a v kusoch platnych v 3. pracovny den
po doruceni Ziadosti poistovni.

17. Volitelné podielové fondy a ich investi¢na politika:
mieru vseobecného investi¢ného rizika vypracovaného
s ohladom na vsetky rizikové cinitele urcujeme na
stupnici od 1 do 7 podla nasledovného — nizke riziko:
1-2; stredné riziko: 3-5; vysoké riziko: 6-7.
Pre podrobné vysvetlenie uvedenych hodndét a
pouzitych vyrazov pozri bod 19 tohto dokumentu.

. Nazov podielového fondu: Azijsky akciovy

eurovy podielovy fond

Spravca: Groupama Asset Management
Depozitar: OTP Bank Nyrt.

MozZné zloZenie nastrojov: Akcie hospodarskych
organizacii sidliacich v Azii, resp. Austrdlii
registrované na burze, ich cenné papiere stelesiiujuce
vlastnicke pomery, cenné papiere stelesnujuce
Uverovy vztah, iné cenné papiere prinasajuce uroky,
derivatné a iné instrumenty suUvisiace s akciami;
investi¢né listy investi¢nych fondov investujucich do
podobnych néastrojov; bankové vklady; listy
finan¢nych investicnych fondov; devizy.

Investi¢nd politika: Cielom podielovych fondov je
vyuZzitie vzrastového potencialu rozvojovych a
vyspelych trhov azijského a tichomorského regionu.
Poistoviia tento podielovy fond odporuca tym, ktorf
chct dlhodobo dosiahnut vynos trvale vyssi ako
bezrizikové investicie a su ochotni podstupit riziko
silnych kratkodobych vykyvov kurzu. Devizou
podielového fondu je euro. Investi¢né portfolio sa
vypracuje sp6sobom, aby prindsalo vynos
ocakavatelny od rozvijajucich sa trhovych akcii pri
vysokej miere rozptylu priemyselnych a zemepisnych
rizik. Podielovy fond aspori 60 % hodnoty nastrojov
nad ramec nastrojov urcenych na likviditu investuje
do akcii podnikov regiénu a max. 30 % do cennych
papierov regionu prinadsajucich uroky. Podielovy fond
v zaujme zabezpeclenia potrebnej likvidity moze
investovat do vysky 10 % hodnoty nastrojov do
kratkodobych investi¢cnych nastrojov, napriklad
bankovych vkladov, resp. finan¢nych investi¢nych
fondov. Podielovy fond moZze uzatvorit derivacnu
transakciu iba za ucelom krytia kurzového rizika.
Investicia sa realizuje v menach Statov regionu, takze
zmena devizovych kurzov tychto krajin k euru méze
zlepsit, ale aj zhorsit vynos investicného fondu
vycisleny v eurach. V porovnani s kratkodobymi
bezrizikovymi investiciami vyzaduje realizacia vyssej
Urovne vynosov dlhodobejSiu investiciu, preto je
odporucana doba investicie aspofi 8 rokov.
Poistovnia na Uspory umiestnené v podielovom fonde
neposkytuje zaruku ani zabezpecenie kapitalu alebo
VYNOSOV.

Vycislitelné rizika:

Riziko zmeny trhovych cien: ..., 7
Urokoveé riziko: ..coovooeoiooeeeee e 3
Riziko vystavitela/veritela: ..........ccccccoeiviiii 3
Riziko devizového kurzu: ..........cccccooiiiiiiiii 5

Ostatné rizika: politické cinitele; medzinarodné
vplyvy a mienka externych investorov; inflacia;
likvidita; koncentracia; derivacné transakcie; partneri.
Vseobecné investi¢né riziko: ... 6
Odporucana doba: 8-10 rokov

Benchmark: Benchmark podielového fondu je MSCI
AC Asia Pacific ex-Japan Index vypocitany institiciou



Morgan Stanley Capital Investment. Zakladom
indexu je trhova kapitalizacia vazend podielom
volne] ruky vyjadreny v eurach, ktory poskytuje
prehlad o vykone trhov akcii regionu Azia-Oceania.

. Nazov podielového fondu: Akciovy eurovy
podielovy fond trvalého rozvoja

Spravca: Groupama Asset Management
Depozitar: OTP Bank Nyrt.

Mozné zlozenie nastrojov: Akcie hospodarskych
organizacii sidliacich v krajinach Eurépskej monetarnej
Unie (eurozéna) registrované na burze, ich cenné
papiere stelesfiujuce vlastnicke pomery, cenné papiere
stelesnujuce Uverovy vztah, iné cenné papiere
prindsajuce uroky, derivacné a iné instrumenty
slvisiace s akciami; investi¢né listy investi¢nych fondov
investujucich do podobnych néastrojov; bankové
vklady; listy finan¢nych investi¢nych fondov; devizy.
Investi¢na politika: Ciefom podielového fondu je
dosiahnutie vynosov presahujicich zvycajné vynosy z
akcif investovanim do akcif takych podnikov, ktoré sa
zaviazali pre udrzatelny, trvaly rozvoj. Devizou
podkladového podielového fondu je euro. Investiciu
odpori¢ame na dlht dobu (minimalne 8 rokov)
investorom, ktori chct dosiahnut vysoké vynosy a su
ochotni podstupit riziko silnych kratkodobych
vykyvov kurzu. Investicné portfélio je vypracované
takym spdsobom, aby ocakavany vynos podielového
fondu trvale presahoval vynosy zo statnych papierov
eurozony, pri vysokej miere rizika charakteristickej
pre akcie. Tento ciel dosiahne investovanim do akcif
takych podnikov, ktoré disponuju nielen stabilnym
finan¢nym zdzemim, ale aj z environmentalneho a
spolo¢enského hladiska hospodaria eticky, kedZe
Uspesné fungovanie takychto podnikov je
udrzatelné aj dlhodobo. Podielovy fond minimalne
75 % hodn6t nastrojov nad ramec nastrojov na
Ucely likvidity investuje do akcii podnikov eurozony.
Podielovy fond v z&ujme vyuZitia trhovych moZnosti
a zabezpeclenie potrebnej likvidity méze investovat
max. 10 % hodnoty nastrojov do kratkodobych
investi¢cnych prostriedkov, napr. bankovych vkladov,
resp. finan¢nych investi¢nych fondov. Podielovy fond
moze v mimoriadnych pripadoch zobrat financny
Uver nepresahujuci 10 % hodnoty nastrojov, resp.
mo&ze investovat do cennych papierov, ktorych
zakladom nie je euro. V porovnani s kratkodobymi
bezrizikovymi investiciami vyZaduje realizacia vysse;
Urovne vynosov dlhodobejSiu investiciu, preto je
odporic¢ana doba investicie aspofi 8 rokov.
Poistovria na Uspory umiestnené v podielovom fonde
neposkytuje zaruku ani zabezpecenie kapitalu alebo
VYNOSOV.

Vydislitelné rizika:

Riziko zmeny trhovych cien: ..., 5
Urokové riziko: ..o 1

C.

Riziko vystavitela/veritela: ................ccoeeii, 2
Riziko devizového kurzu: .........cccccoviiiiii 2
Ostatné rizika: politické cinitele; medzinarodné
vplyvy a mienka externych investorov; inflacia;

likvidita; koncentracia; derivacné transakcie;
partneri.
Vseobecné investi¢né riziko: ............cccoooil 4

Odporucana doba: 8-10 rokov

Benchmark: Benchmark podielového fondu je MSCI
EMU Index vypocitany institiciou Morgan Stanley
Capital Investment. Index poskytuje prehlad vykonov
najvacsich podnikov eurozény. Splatnosti sa do
indexu neinvestuju znova.

Nazov podielového fondu: Eurovy podielovy
fond financného trhu

Spravca: Groupama Asset Management
Depozitar: OTP Bank Nyrt.

Mozné zloZenie podielového fondu: Bankovy
vklad v eurdch so zostavajucou dobou max. 3
mesiace, slovenské cenné papiere so Statnou
garanciou v eurach so zostavajucou dobou max. 3
mesiace, cenné papiere garantované Statmi
Eurépskej monetarnej Unie (eurozéna) v eurach so
zostavajucou dobou max. 3 mesiace, investicné listy
investi¢nych fondov investujucich do podobnych
prostriedkov.

Investi¢nd politika: Cielom podielového fondu je
realizacia  bezpecnych investi¢nych  vynosov
dosiahnutelnych prostrednictvom cennych papierov
v eurach s garanciou Slovenska alebo iného
Clenského Statu Eurdpskej monetarnej Unie
(eurozoény). Devizou podielového fondu je euro.
Poistovna odporuca podielovy fond klientom, ktori
chcu aj kratkodobo dosiahnut stabilné a vyrovnané
vynosy. Riziko fondu je nizke, najbezpeclnejsie,
vyhovuje pre kratkodobé investicie financného typu.
Investi¢cné limity: celkova hodnota bankovych
vkladov vlozenych do jednej banky v pomere k
celkovej trhovej hodnote je max. 10 % (tento limit sa
nevztahuje na bankové vklady vlozené do OTP Banky
Slovensko, a.s.). Podielovy fond moéze vykonavat
transakcie vylu¢ne prostrednictvom povolenych
prostriedkov (bankovy vklad a cenny papier so
$tatnou garanciou, investi¢né listy investi¢nych
fondov investujucich do podobnych néstrojov);
zaviazanie a rozviazanie bankového vkladu; kupa a
predaj cennych papieroy, investi¢nych listov. Neméze
vykonavat  derivatné transakcie, pozickové
transakcie cennych papierov. Podielovy fond je
mozné odporucat investorom, ktori sa chcd vyhnut
riziku, snazia sa o stabilny vynos a pri nizkej Urovni
rizika sa uspokoja s vynosmi zodpovedajucimi Urovni
vynosov z kratkodobych vynosov z finan¢ného trhu.
Pre nizke riziko odporucame najskér max. na dobu 1
roka. Poistoviia na Uspory umiestnené v podielovom



fonde neposkytuje zaruku ani zabezpecenie kapitalu
alebo vynosov.
Vydislitelné rizika:

Riziko zmeny trhovych cien: .......cccoccooiviiii, 1
Urokové riziko: .......ocoovoeeeieeeeeeeeeee 1
Riziko vystavitela/veritela: ...............ccccooeiiiii. 1
Riziko devizového kurzu: ..o 1

Ostatné rizika: politické cinitele; medzinarodné
vplyvy a mienka externych investorov; inflacia;
likvidita; koncentracia; derivacné transakcie; partneri.

Vseobecné investi¢né riziko: ........................... 1
Odporucana doba: 1 rok
Benchmark: Podielovy fond ma& charakter

absolutneho vynosu, je bez benchmarku.

d. Nazov podielového fondu: Protiinfla¢ny
dlhopisovy eurovy podielovy fond
Spravca: Groupama Asset Management
Depozitar: OTP Bank Nyrt.
Mozné zlozenie podielového fondu: Indexované
(proti inflacii) Statne papiere vydané zahrani¢nym
Statom; cenné papiere stelesriujlice Uverovy vztah s
indexovanym Urokovanim (proti inflacii), vydané
zahrani¢nym Statom; cenné papiere stelesriujuce
Uverovy vztah s indexovanym drokovanim (proti
inflacii), garantované zahrani¢nym statom; derivac¢né
inStrumenty suUvisiace so Statnymi papiermi, resp.
arokmi; devizové deriva¢né instrumenty urcené na
krytie; investi¢né listy investicnych fondov
investujucich do podobnych prostriedkoy, investi¢né
listy finan¢nych fondov, bankové vklady, devizy.
Investi¢na politika: Cielom podielového fondu je
realizacia investi¢nych vynosov nad ramec inflacie cez
investicie do dlhopisov sledujucich inflaciu, pri
miernom riziku. Devizou podielového fondu je euro.
Poistoviia odporuca podielovy fond klientom, ktori
chct redlnu hodnotu (hodnotu korigovanu o inflaciu)
svojej investicie stabilne zvy3ovat. Urokovanie
cennych papierov vlastnenych podielovym fondom
zavisi v prvom rade od miery inflacie v Spojenych
Statoch americkych a v Eurépskej Unii. Podielovy fond
ponuka vhodnu ochranu aj dlhodobo proti
zvySovaniu inflacie, t. j. neustdlemu znizovaniu
hodnoty penazi. Podielovy fond investuje v prvom
rade do cennych papierov, ktoré su velmi odporucané
na investovanie a st bezpecné (aspori hodnotenie A),
vydané niektorym Statom alebo niektory 3$tat
garantuje ich UpInd Uhradu. Spravca fondu v pripade
nie eurovych cennych papierov kryje devizové riziko,
takze zmena devizovych kurzov neovplyviiuje
vykonnost podielového fondu. Kvoli miernemu riziku
odportu¢ame v prvom rade na obdobie 2-4 rokov.
Poistovia na Uspory umiestnené v podielovom fonde
neposkytuje zaruku ani zabezpeclenie kapitalu alebo
VYNOSOV.

Vycislitelné rizika:

Riziko zmeny trhovych cien: ..., 3
Urokoveé riziko: ..o 4
Riziko vystavitela/veritela: ...............ccoeeeii, 2

Riziko devizového Kurzu: ........cccccccooivvviiiei, 1
Ostatné rizika: politické cinitele; medzinarodné
vplyvy a mienka externych investorov; inflacia;
likvidita; koncentracia; derivacné transakcie; partneri.
Vseobecné investi¢né riziko: ........................... 3
Odporucana doba: 2-4 roky

Benchmark: Benchmarkom podielového fondu je
Barclays World Govt Inflation-Linked Bonds TR EUR
Hedged Index, ktory zobrazuje vykonnost sledovania
inflacie na eurovom zaklade vo svete a v rdmci toho
v prvom rade vo vyspelych krajinach.

18. MozZnosti ziskania informAcii

Nakupny kurz pre jednotky podielovych fondoy,
hodnota ich nastrojov a zloZenie v pomere k formam
investicie su denne aktualizované na internetovej
stranke poistovne (www.groupama.sk). O vyssie
uvedenych, resp. o aktudlnej hodnote investicif
poistnika sa méze poistnik informovat aj v klientskych
centrach poistovne.

19. Rizikové Cinitele

V investi¢nej politike podielové fondy urcuju investi¢ny
ciel a charakteristické rizikové Cinitele, takze
identifikuju profil vynosov a rizik charakteristicky pre
podielovy fond. Investi¢nu politiku vymedzenu
investicnym cielom a charakteristickymi rizikami
realizuju podielové fondy bez viazanosti tykajlcej sa
zlozenia portfélia a s pouzitim typov transakcii
povolenych pravnymi predpismi. Investicie podielovych
fondov chce poistoviia na 100 % zachovat v nastrojoch
zodpovedajucich rizikovej Urovni a investicnému cielu,
ktoré su urcené investi¢nou politikou, aviak pri zmene
zloZzenia a rozmerov investi¢ného portfélia sa moze
stat, Ze do portfélia podielového fondu sa na
prechodné obdobie, do uzatvorenia investi¢nych
transakcii, dostanu likvidné prostriedky (bankové
vklady, kratkodobé cenné papiere, cenné listy
finan¢nych investi¢nych fondov). Popri tom, v zaujme
uc¢inného vyuZitia pohybov trhu méze spravca majetku
drzat v investicnom portfoliu likvidné prostriedky.
Klienti musia v suvislosti so svojou investiciou pocitat s
viacerymi rizikovymi cinitelmi, ktorych cast zavisi od
vdeobecného hospodarskeho a trhového prostredia
(iné, nevycislitelné rizikové Ccinitele), inymi rizikami su
zasa vycislitelné rizika trhového charakteru vyplyvajuce
z vlastnosti daného typu nastroja. Mieru vseobecného
investi¢ného rizika vypracovaného s ohladom na vsetky
rizikové Cinitele ur¢ujeme na stupnici od 1 do 7 podla
nasledovného - nizke riziko: 1-2; stredné riziko: 3-5;
vysoké riziko: 6-7.



a. Nevycislitelné rizikové Cinitele

all.

al2.

a/3.

al4.

a/5.

Politické Cinitele

Stav hospodarstva a priestor Ucastnikov trhu vo
velkej miere ovplyviuju politické rozhodnutia
vladdy a zmena regula¢ného prostredia.
Rozpoctovy nedostatok, vonkajsia stabilita
Statu, dafiové prostredie, kurzova a danova
politika, inflacia, to su vsetko také C(initele
ovlddatelné a ovplyvnitelné politickymi
rozhodnutiami, ktoré scasti urcuju hodnotu
finan¢nych a kapitédlovych instrumentov, preto
maju doblezity vplyv aj na vyvoj hodnoty
podielovych fondov.

Medzinarodné vplyvy a mienka externych
investorov

Miestne investicné trhy su Uzko spojené s
medzinarodnym finan¢nym svetom. Kvoli
globalnym suvislostiam kapitalovych trhov
mo&zu aj hospodarske problémy zemepisne
vzdialenych regiénov negativne ovplyvnit meno
samo o sebe dobre pracujucich miestnych
hospodarskych organizacif, resp. hodnotu
miestnych investicii. Spravidla su hospodarstva
a investicné trhy rozvojovych regiénov sveta
viac vystavené premenlivej nélade globalnych
investorov, takze aj ich investi¢né riziko je
vyssie. Riziko podielovych fondov investujicich
v tychto regidnoch, resp. trhoch je vyssie ako
vseobecné riziko akciovych trhov vyspelych
regionov.

Inflacia

Inflacia zneisti mieru realnych vynosov investicii,
t. j. ndkupnu hodnotu investicie pri likvidacii.
Kvoli neistote buducej inflacie nie je
garantovany ani realny vynos cennych papierov
prindsajucich Uroky so statnou garanciou a bez
rizika vystavitela. Cim dlhodobejsia je investicia,
tym vadsiu pozornost je potrebné venovat
investiciam, ktoré su schopné zabezpetit. Cim
dlhsie tym vacsi realny zisk — ale na kratku dobu
v sebe nesuce vadsie investi¢né riziko.
Likvidita

Zvlastnostou istych segmentov kapitalového
trhu je, Ze v doésledku relativnej nevyvinutosti
trhu, resp. pri vseobecnom krizovom stave v
pripade ktoréhokolvek kapitalového trhu, méze
byt obrat investi¢nych prostriedkov taky nizky,
ze skomplikuje predaj nastrojov. Riziko likvidity
sa moze prejavit aj v schopnosti podielového
fondu vyhoviet poziadavkdm na likviditu
vyplyvajucich z investi¢nych transakcii a
transakcif klientov.

Koncentracia

Investicné portfélio podielového fondu moze
byt zloZzené z investi¢nych prostriedkov, ktorych
pocet je premenlivy a aj v rdmci jednotlivych

a/6.

al7.

hlavnych kategérii moze byt portfolio zostavené
z meniaceho sa mnozstva individuélnych
investi¢nych instrumentov. Cim mensi pocet
individualnych investicii sa v danej investicnej
kategorii nachadza, tym vacsSia je citlivost
hodnoty portfélia na zmeny vlastného kurzu
jednotlivych individualnych nastrojov, t. j. tym
vacsie je koncentracné riziko. Toto riziko je
mozné ovladat, ak podielovy fond zostavi svoje
portfolio z viacerych individualnych investi¢nych
prostriedkov. Podobnym rizikom je, ak je
portfélio zamerané na uzsi okruh zemepisnych
regionov, resp. uzsi okruh priemyselnych
odvetvi, ale toto znamenda pri podielovych
fondoch koncentrovanych na region, resp.
priemyselné odvetvie zadmerné investi¢né
zameranie, ¢o sa odzrkadli aj v investi¢nej
politike a v tomto pripade je cielom podielového
fondu podstupenie koncentracného rizika.
Partneri

V priebehu investi¢nej ¢innosti Ucinkujuci trhu
medzi sebou uzatvaraju transakcie. Mdze sa
stat, Ze kvoli neplneniu jednej zo stran sa
transakcia neuskutoc¢ni a tymto moéze vzniknut
strata. Partnerské riziko je mozné udrzat na
minime vyberom zodpovedného partnera s
vyhovujucim Gverovym rizikom.

Deriva¢né transakcie

Podielové fondy moézu aplikovat derivacné
transakcie s ciefom krytia, v zaujme vytvorenia
ucinného portfélia, resp. realizacie
bezrizikového vynosu. V tychto transakciach sa
objavia aj iné rizika (partnerské riziko, riziko
zmeny trhovych cien, Gverové riziko), a kvoli z
toho vyplyvajucej zlozitosti, reprezentuju
spravidla vacsiu rizikovu Uroveri. Podielové
fondy mézu vykonavat derivacné transakcie s
vysSie uvedenymi cielmi, poziciavanie cennych
papierov a odkupné transakcie v ramci vlastnej
charakteristickej investi¢nej politiky a rizikového
profilu.

b. Trhové rizika
Trhové rizikd je mozno charakterizovat rovnakym
zaradenim ako vseobecné

investi¢cné riziko na

stupnici od 1 do 7 podla nasledovného: nizke riziko:
1-2; stredné riziko: 3-5; vysoké riziko: 6-7.

b/1.

Riziko zmeny trhovych cien

Na kapitalovych trhoch kvoli zvldstnostiam
investi¢nych inStrumentov, pomerom dopyt-
ponuka, vyvinu hospodarskeho postavenia
vystavitelov a inym ovplyviujacim cinitelom,
kurz kazdého investicného néastroja v roznej
miere koliSe. Cenné papiere stelesfiujuce
vlastnicky pomer v sebe nesu riziko bankrotu,
resp. likvidacie vystavitela, ¢co mbéZze znamenat
Ciastocnu alebo Uplnu stratu hodnoty cennych



b/2.

b/3.

papierov. Vyvoj hodnoty takychto cennych
papierov. méze vykazovat znacné kolisanie,
preto kratkodobo sa moéze s vadSou
pravdepodobnostou vyskytnut negativny vynos
v porovnani s inymi investicnymi formami.
Podobne vysoké je riziko zmeny trhovych cien
investicii do tovarovych trhov, avsak vynosy
tovarovych trhov sa nepohybuju
charakteristicky spolu s vynosom inych
kategdrii  nastrojov, preto  pritomnost
tovarovych trhov v investicnom portféliu méze
znizit jeho vieobecné riziko. Tiez dbleZité je
riziko trhovych cien nehnutelnosti, dalej tato
trieda nastrojov je charakteristicka zvySenym
rizikom likvidity kvoli predaju, ktorého proces je
pomaldi od priemeru. Investicné fondy
nehnutelnosti mézu v urcitych pripadoch
zaviest obmedzenia a poplatky v suvislosti s
distribluciou  investi¢cnych  listov.  Ceny
nehnutelnosti v urcitych pripadoch
nezodpovedaju skuto¢nym trhovym cenam,
urCuju sa odhadom, preto mbéze hodnota
investi¢nych listov vykazovat vacsie kolisanie.
Mieru rizika zmeny trhovych cien charakterizuje
premenlivost vynosov skutocne realizovanych v
minulosti, ¢oho Statistickym indexovym cislom
je rozptyl. Nizky rozptyl minulych vynosov
znamena nizke riziko, stredny rozptyl stredné
riziko a vysoky rozptyl vysoké riziko.

Uverové riziko

Pri Statnych papieroch a inych nastrojoch
prinasajucich uroky alebo iné vynosy Urokového
charakteru moéze byt kurz vyrazne zmeneny
vykyvom Urovne trhovych vynosov. Z toho
vyplyvajuc, mdze hodnota podielovych fondov
s takymito nastrojmi vykazovat vyrazné zmeny.
Hodnota dlhodobejSich  prostriedkov je
citlivejSia na zmenu trhovych urokov, ¢oho
indexovym ¢islom je priemerna zostavajlca
doba daného nastroja prindsajuceho droky,
vyjadrend v rokoch, tzv. duration. V pripade
zostavajucej doby kratsej ako jeden a pol roka
je urokové riziko nizke, medzi jeden a pol a 5
rokmi stredné a v pripade duration dlhsom ako
5 rokov vysoké.

Riziko vystavitela/veritela

Vystavitelia investi¢nych nastrojov sa zavazuju
plnit svoje platobné prisfluby dané v
transakciach, cennych papieroch, atd. Zmenou
ich finan¢ného postavenia sa mozu vystavitelia
stat neschopnymi tieto prisluby dodrzat, ¢o pre
investorov zZnamena riziko. Riziko
vystavitela/veritela je mozné minimalizovat
vyberom vystavitela s vhodnou Uverovou
klasifikdciou. Riziko vystavitela je mozné
sledovat v zaradeni podla Uverového rizika

vypracovanom medzinarodnymi instituciami
pre klasifikaciu Uverov: najbezpecnejsimi
investi¢cnymi prostriedkami su tie, ktoré su
zaradené medzi 10 v kategorii AAA aZz BBB.
Cast nastrojov zaradenych do kategérie horsej
ako BBB je este s prijatelnym rizikom, ale nizsie
zaradené (CCC-D) predstavuju uz naozaj
vysoké investi¢né riziko.
b/4. Riziko devizového kurzu

Na liberalizovanych kapitalovych trhoch je k
dispozicii mnozstvo investicii denominovanych
v devizach, ktoré sa mozu dostat do
investicného portfélia podielovych fondov.
Hodnota nastrojov podielovych fondov sa
pocita vzdy v danej devize (zékladna deviza).
Hodnota investicii  podielového  fondu
vyjadrenych v devize odliSnej od zakladnej
devizy moéze byt réznej miery v ramci celého
portfélia. Cim vacsi je podiel ndstrojov
denominovanych v devize odlidnej od zakladnej
devizy v ramci celého portfélia, tym vacsie je
devizové riziko podielového fondu. Podielovy
fond méze pomocou transakcii na krytie deviz
znizit toto riziko, v takomto pripade riziko
devizového kurzu medzi devizou investicii
odlisSnou od zakladnej devizy a zakladnou
devizou iba v malej miere ovplyviiuje vynos
podielového fondu. Ak v hodnote celého
portfélia podielového fondu hodnota nastrojov
denominovanych v devize zhodnej so
zakladnou devizou, resp. krytych v devizovej
mene zhodnej s krycimi  transakciami
predstavuje viac ako 75 %, je nizke riziko
devizového kurzu; ak je podiel tychto nastrojov
od 25 do 75 %, je stredné; ak je pod 25 %,
riziko devizového kurzu je vysoké. Pri
hodnoteni devizového rizika je potrebné
spomenut, z akej devizy investor pocita: prefiho
predstavuje podielovy fond denominovany v
cudzej devize devizové riziko aj vtedy, ak je
dany podielovy fond sam o sebe
charakterizovany ako nizke devizové riziko.

Zamena podielového fondu

20. Poplatok za zamenu podielovych fondov: 0,25 %

21. Za jeden poistny rok su prvé dve zameny
podielovych fondov iniciované poistnikom bezplatné.

Zmena investovania poistného

22. Ziadost o zmenu investovania poistného
(presmerovanie) zo strany poistnika uplatni poistovia vo
vztahu k poistnému investovanému v 3. pracovny den
nasledujucemu po doruceni ziadosti poistovni a vo
vyske urcenej v Ziadosti o zmenu.



23. Poplatok za presmerovanie: 0 €

Sluzby Monitoring vynosu

24. Aktudlne je poistoviiou stanovenym bezpecnym
podielovym fondom Eurovy podielovy fond finan¢ného
trhu.

25. Ziadost vztahujuca sa na vypoved niektorého balika
sluzieb pocas doby trvania, resp. ziadost vztahujuca sa
na Upravu hrani¢nej hodnoty patriacej k jednej alebo
viacerym sluzbam, vstupuje do Ucinnosti v 3. pracovny
deri po doruceni ziadosti poistnika poistovni.

26. Hrani¢né hodnoty, volitelné k jednotlivym
vzrastovym podielovym fondom podla jednotlivych
sluzieb:

Hranicna Dolna a horna

Nazov Hrani¢na o
- hodnota hrani¢na
rastucich hodnota )
. , . Sluzby hodnota
podielovych  Sluzby .
Lovec  Sluzby Ochana
fondov Stop-loss ’ .
vynosu zisku
Azijsky
akciovy 0%- 5%
eurovy 15% 18% 0%-10%
podielovy 20% 20% 5%-15%
fond
Akciovy
eurovy 10% 15% 0%- 5%
podielovy 15% 18% 0%-10%
fond trvalého EEWACEZS 20% 5%-15%
rozvoja
Protiinflacny
dlhopisovy 3% 3% 0%- 2%
eurovy 4% 4% 0%- 4%
podielovy 5% 5% 2%- 4%
fond

Sluzba Stop-loss

27. Automatickd zmena podielovych fondov, zahjena
Sluzbou Stop-loss, sa vykona kurzom platnym v 3. den
nasledujicom po dni, ktory sluzi ako zaklad pre
signalizaciu Sluzby Stop-loss.

28. Mesacny poplatok za Sluzbu Stop-loss: 0,02 %

Sluzba Lovec vynosu

29. Automatickad zamena podielovych fondov, zahajena
SluZzbou Lovec vynosu, sa vykona kurzom platnym v 3.
pracovny deri nasledujicom po dni, ktory sluzi ako
zaklad pre signalizaciu Sluzby Lovec vynosu.

30. Mesacny poplatok za Sluzbu Lovec vynosu: 0,02 %

Sluzba Ochrana zisku

31. Automatickd zdmena podielovych fondov, zahjena
SluZzbou Ochrana zisku, sa vykona kurzom platnym v 3.
pracovny den nasledujuci po dni, ktory sltzi ako zaklad
pre signalizaciu Sluzby Ochrana zisku.

32. Mesacny poplatok za Sluzbu Ochrana zisku: 0,02 %




