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ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES
LETREJOTTE

1. Jelen Kondicios Lista, az Eletiv Program — Eletbiztositasi Feltételek (tovab-
biakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfizetés(
Partner Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egytttesen képzik a
szerz&dés feltételeit. Jelen Kondicids Lista tartalmazza a Feltételekben meg-
jelolt, a GB729 jel(i Egyszeri Dijfizetés(i Partner Eletiv Programra vonatkozd
paramétereket és jellemzéket. A Kondicios Listaban foglaltakat
adott hatalytol a biztosité egyoldaluan is médosithatja a
szerzodés tartama alatt, amennyiben a biztosit6 oldalarol ezt
gazdasagossagi, jovedelmezdségi vagy hatékonysagi szem-
pontok indokoljak. A moédositas soran a biztosité koteles
figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet altal tamasztott
megkotéseket. A szerzédésre a biztosité adott médozatra vonatkozo,
mindenkor hatalyos Kondicios Listaja az irdnyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabélyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondiciés Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerz6dés 30 napon
beltli felmondéasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI
KOTELEZETTSEG, JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositéhoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Gjrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhet6k a biztositd barmelyik Ggyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztosité a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely tigyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DiJ

6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft

7. A biztositasi dij befizetésére a biztositd kdvetkezd szdmlaszama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ELVONASOK, KOLTSEGEK

8. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Afrika Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
b. Azsia Részvény Forint Eszkézalap 0,142%
c. Eurdzdna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
d. Eurdzdna Fenntarthatd Fejl6dés Részvény Forint Eszkdzalap — 0,142%
e. Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkézalap 0,084%
f. Kozép-Europai Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
g. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap 0,084%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,084%
i. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap 0,142%
j. Torok Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
k. Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
I. Europai Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
m. Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk6zalap 0,067%
n. Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint

Eszk6zalap 0,075%
o. Groupama Magyar Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
p. Groupama Viz és Kornyezetvédelem Részvény

Forint Eszk6zalap 0,075%



q. K6zép-Eurépai Rovid Kétvény Forint Eszkézalap  0,067%
r. Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
s. Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
t. Magyar K6zéptavu Kotvény Forint Eszkdzalap 0,067%
u. Magyar Spektrum Koétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
9. Ugyfeél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS

10. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
11. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. Az egyszeri dij befektetési egységekre valtdsa az 6sszeg biztositéhoz
valo beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

13. Visszavésarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerz6désnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositéhoz torténd beérkezése utani
3. munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

14. Valaszthato eszk6zalapok és befektetési politikajuk
Az egyes eszkozalapokra jellemz6 szamszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockézat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockézati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezék részletes bemutatasat a 18. pont tartalmazza.
a. Eszkozalap neve: Afrika Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozOsszetétel: Afrikdban székhellyel rendelkezd
vagy Afrikdban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalkodo szerveze-
tek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kalfoldi
gazdalkodo szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirja, hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozd érték-
papirja; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonld eszkdzdkbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; magyar vagy kulfoldi allam altal kibocsatott
allampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir
repo Ugylet; értékpapirkdlcsonzés; deviza. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az esz-
kozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat megha-
ladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan
teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az afri-
kai foldrész hosszU tavu gazdasagi novekedési potenciéljabdl adédo
részvénypiaci befektetési lehetéségeket, nagyfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikaciot alkalmazva. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszkoézalap portfélidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.
Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszeéllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan meghaladja
a biztonsagos befektetésektdl elvarhatd hozamot, a részvényekre jel-
lemz6 magas kockazat mellett. Az eszkozalap eszkozértékének mini-
mum 50%-at afrikai székhely(i vagy Afrikdban jelentés gazdasagi tevé-

kenységet folytaté vallalatok részvényeibe fekteti. Ezen eszk6zok
megcélzott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok haté-
kony kihasznalasa érdekében a vagyonkezelo eltérhet az
el6z6ek szerint. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke legfeljebb 10 szazalékanak mértékéig rovid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci
befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%.
Az eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tdvon magas hozamot elérni afrikai véllalatok részvényeibe tor-
ténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tavu arfo-
lyamingadozasokat. A révid tavi kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszabb tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év.
A biztosité az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........ccoooiiiiiiiiiii 6
KamatkoCKAzZat: ........oooiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........cocoovviiiiiiiiiiiiie 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ... 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 5
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondiciés lista
18. pontjaban talalhatéok meg.

Az eszkozalap kockazat-nyereség mutatodjat a vonatkozé CESR irany-
mutatas szerint soroltuk a megfelel kockazati kategoriaba.

Ajanlott id6tav: legalabb 8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 90%-ban az 50 legnagyobb
afrikai vallalat részvényeinek teljesitményét leképezd index illetve 10%-
ban a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott ZMAX index, amely a fél
évnél kevesebb hatralévé futamidejl magyar allamkotvények és kincs-
tarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

. Eszkozalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban
székhelylyel rendelkezé gazdélkodod szervezetek tézsdén jegyzett rész-
vénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja, hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; egyéb gazdalko-
do6 szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fektetd
befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos lgyletekhez kap-
csolédo kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési
alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkézalap az eszkozeinek legalabb
otven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni,
a biztosito a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-6cea-
ni régio fejl6dé és fejlett piacaiban rejlé ndvekedési potencial kihaszna-
lasa. A biztosito az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamaéra ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartosan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljak az akar erételjes révid tava
arfolyam-ingadozasokat.

Az eszkozalap devizaja forint. A befektetési portfolié olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejlédé piaci részvényektél
varhatoé hozamot nyujtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmegosz-
tds mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az



eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
medgdfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfelelen diverzifikalt portféliora
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap megcélzott osszetétele: 80%-ban a régio
vallalatainak részvényei, 20%-ban a régié kamatozé érték-
papirjai. A vagyonkezel6 a megcélzott 6sszetételtdl a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a
részvények aranya 50% és 100%, mig a kotvények aranya
0% és 40% kozott mozoghat.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minima-
lis megcélzott arany 0%. Az eszkézalap kizarélag arfolyamkocka-
zat fedezése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet.

A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint er&s6-
dése ronthatja az eszkozalap forintban szdmitott hozamat. A befekte-
tés a régio orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszdgok devi-
zaarfolyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erosédése
javithatja, a gyenguléstk pedig ronthatja az eszkézalap forintban sza-
mitott hozamat. A rovid tavi kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb véarhaté hozamszint realizalasa hosszu tava befekte-
tést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biz-
tosité az eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..o 6
KamMatkoCKAZAt: ... .o 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cooiviiiiiiiiiii 3
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occooiiiiiiiii e 7

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment dltal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index euréban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6ceaniai régio részvénypiacainak
teljesitményérdl nyujt Gtmutatast.

. Eszk6zalap neve: Eur6zona Fejlett Piaci Részvény Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszkozbsszetétel: Az Europai Monetéris Unié (euro-
Ovezet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonléd eszkdzok-
be fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyle-
tekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekte-
tési politikajat, amelybe az eszkoézalap az eszkozeinek
legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az eurd-
zbna kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavi novekedési lehetdsé-
geket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfokd iparagi és fold-
rajzi diverzifikacio mellett. Az eszkozalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-

luk alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szereplo befektetési politika meg-
valoésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portféliora vonatkozoé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
az eurdovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas koc-
kazat mellett. Az eszkdzalap az eszkdzértékének minimum 60%-at az
eurdzdna kis- és kozépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszko-
z6k megcélzott aranya 100%, amelytol a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet
az el6z6ek szerint. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkdzértéke 10 szézalékanak mértékéig fektethet révid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap kizérolag arfolyamkockazat fedezése céljabdl kothet
szarmazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehetéséget nyujt a forint gyengu-
|ése elleni védekezésre. A forint arfolyaméanak gyengtilése javithatja,
mig a forint er6sddése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott
hozaméat. Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatterd, j6 noveke-
dési kilatasokkal rendelkez6 véllalatokba fektessen. Az eszkozalap lehe-
téséget nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek vallalataiba torténd
befektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet
(pl. megujulé energia, kozosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azok-
nak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas
hozamot elérni az eur6zoéna kis- és kdzépvallalatainak részvényeibe tor-
ténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akéar erételjes rovid tavu arfo-
lyam-ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb vérhaté hozamszint realizéldsa hosszu tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év.
A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockdzata: .............ooooiiiiiiiici e 6
KamatkocKazat: .......c..ooiiieeceee e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKazat: ...........cocoovvvioiiiiiiiiiceeec e 2

Devizadrfolyam-kockdzat: .........ccocooiiiiiiiii 6
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................cc..ooco.... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurddvezet t6zsdén jegyzett, megfelelden likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérél nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Eszk6zalap neve: Eur6zéna Fenntarthaté Fejlodés Rész-

vény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (euro-
ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzok-
be fekteté befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyle-
tekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkol-
csOnzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekte-



tési politikajat, amelybe az eszkoézalap az eszkozeinek
legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a szokasos részvényhoza-
mokat meghaladd hozam elérése elsésorban olyan véllalatok részvé-
nyeibe torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato fej-
|6dés mellett. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfo-
liora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetést hosszu tavra (mini-
mum 10 év) ajanljuk olyan felel6sen gondolkodd befektetéknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfélié olyan mo-
don kerUl ¢sszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartdsan
meghaladja az eurdéovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemz6
magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan véllalatok részvényeibe vald
befektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénzigyi hattérrel rendel-
keznek, hanem kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan
gazdalkodnak, mivel ezek a vallalatok eredményes miikodése hosszu
tavon is fenntarthato.

Az eszkozalap az eszkozértékének minimum 60%-at az
eurézona vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszko-
26k megcélzott aranya 100%, amelytél a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet
az el6z6ek szerint. Az eszkdzalap a sziikséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu
befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befekte-
tési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap
kivételes esetben az eszkdzérték 10%-at nem meghaladd pénzkolcsont
vehet fel, illetve nem eur6 alapt értékpapirba fektethet.

Az eszkozalap lehetéséget nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre.
A forint arfolyamanak gyengtilése javithatja, mig a forint er6s6-
dése ronthatja az eszkézalap forintban szamitott hozaméat. A révid
tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhato
hozamszint realizaldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszkézalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCkAzata: .........c.ooioiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAzat: .......ooviiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........ccoooooiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ...........cccvooiiiiiiiicccce e 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzet-
kozi hatasok és kilsd befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondiciés lista
18. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az eurédvezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérél nyujt Utmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem keriilnek Ujrabefektetésre.

. Eszk6zalap neve: Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar

Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzalogleve-
lek; atvaltoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodo szerve-
zetek altal kibocséatott t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott érték-
papirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkolcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszk6zalap az eszkézeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja a hazai
és a kozép-europai régio, illetve a vilag mas fejl6dé piacainak kamat-
felarabol adodd magas hozamu befektetési lehetéségeket allam, illetve
gazdalkodo6 szervezetek dltal sajat devizaban vagy idegen devizaban
kibocsatott kotvényekbe torténé befektetéssel, a devizaarfolyam-koc-
kazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfolié a maga-
sabb hozamcél elérése érdekében az allamkoétvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kétvényekbe, jelzalogleve-
lekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektethet. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portféoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszko6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfo-
liora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja
az eszkozalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési port-
folié olyan modon kerll 6sszeédllitasra, hogy az eszkdzalap varhato
hozama meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapi-
rokbol osszeallitott index hozamat, mérsékelt kockazat mellett.
Az eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a kézép-eurd-
pai, illetve mas fejlodo piaci allamok és nagyvallalatok kotvényei-
nek a kockazatmentesen elérheté hozamszintnél magasabb hozamabol
szeretnének részesulni a részvényeknél alacsonyabb kockazat mellett.
Az eszkozalap megcélzott kétvény aranya 100%, de ettdl a
vagyonkezel6 a piaci befektetési lehetoségek fiiggvényé-
ben tetszéleges mértékben eltérhet. Az eszkozalap a szlkséges
likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak
mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe,
rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A rovid tavu koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozam-
szint realizalasa hosszabb tava befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési idétav 3-8 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoovviiiiiiiieie e 2
KamatkoCKAzat: .......oooiiii e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........coovoiiiiiiiiii 5
Devizaarfolyam-kockdzat: .........cocooiiiiiiiiiic e 2

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................. 3



Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idétav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
dltal szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévd
futamidejl magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltoza-
sat képezi le.

. Eszkozalap neve: K6zép-Eurépai Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagi és kdzép-kelet euro-
pai gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb gazdalkodé szervezetek
tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fekteté befektetési alapok befek-
tetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozé instru-
mentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkolcsénzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési
politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
saval magas kockazat vallalasa mellett lehetéséget adjon vezet6 hazai
és kozép-kelet-eurdpai részvényekbe torténd befektetésre. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési ala-
pokba torténé befektetésekkel is megvalésithatja, ame-
lyek befektetési politikaja az eszkbzalapéval megegyezik,
illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszk6zalap
portfélidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéban sze-
replo befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkoz-
alap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befek-
tetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megfelelé értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A biztositd az eszkozalapot azon
Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kockdzatmentes befektetéseknél tarto-
san magasabb hozamot szeretnének elérni hosszu tavon, és cserébe
vallaljak az akéar er&teljes rovid tava arfolyam-ingadozésokat. Az esz-
kézalap megcélzott részvényhanyada 85%, de a részvénykitettség a
piaci folyamatokhoz igazodva 50-100%-0s sidvban mozoghat.
A megcélzott kétvényarany 15%, ami 0% és 50% kozott
mozoghat.

Az eszkozalap magas régids részvénykitettsége miatt a befektetdk extra
hozamban részesilhetnek az EU-hoz felzark6zod régids piacok felérté-
kel6désébdl. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tava befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A minimalis megcélzott arany 0%. A rovid tavu kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint realizélésa
legaldbb 10 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........cocvoviiiiiieiiiiecee e 6
KamatkoCKAZat: . ... 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........oooviiiiiiiiiicie 3
Devizaarfolyam-kockazat: ..o 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsd befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 6

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondiciés lista
18. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 68%-ban a husz vezeté
kozép-eurdpai részvénybdl &llé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai veze-
16 részvényekbdl all6 BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap koézotti hat-
ralévé futamidej(i magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX
index.

. Eszkdzalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszkdzodsszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsétott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat 4ltal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagéllamanak jegybankja altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére beveze-
tett és nem bevezetett jelzdloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapirok; bank-
betétek; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo ugylet; értékpapirkdlcsénzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkodzalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi ko6zzé.

Befektetési politika: Az eszkoézalap célja, hogy aktiv befektetési
politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
saval az egy évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval
Osszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devi-
zaja forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk,
akik mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat
elsésorban hosszabb lejaratt magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratd magyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket,
gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott kotvényeket, illetve kil-
foldi kotvényeket is valogathat a portfolioba. Az eszkoézalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba térténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszk6zosszetételiik alapjan az eszkozalap portfoliojaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap szamara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a szukséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavl befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany
0%. Az eszkodzalap a hozamvéltozasokra érzékeny, kilondsen a forint
kamatok varhato csokkenése esetén ajanlhaté befektetés, a hozam-
szint emelkedése viszont kedvezétleniil befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavd kockazatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb
varhato kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biz-
tosité az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ...........ccoviiiiiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: ... 5



Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ... 2
Devizaadrfolyam-KOCKAzat: ..........cooiiiiii i 1
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centrécids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkatvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszk6zalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar forintban elhelyezett bank-
betét legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével; magyar allami garan-
ciaval rendelkez6 értékpapir legfelijebb 3 honapos hatralévé futamidé-
vel; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejarati bankbeté-
tekkel és rovid lejaratd magyar éllami garancidval rendelkezé értékpa-
pirokkal elérheté biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek
befektetési politikaja az eszkozalapéval megegyezik, illet-
ve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap port-
foliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepld
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap devizéja
forint. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmdra ajanlja, akik
rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni. Az
eszkozalap kockézata alacsony, a legbiztonsagosabb, révid tavi pénzpi-
aci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Az egy bankndl elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes piaci
értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP
Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkézalap tranzakciokat kiza-
rolag az engedélyezett eszkozokon (bankbetét és allami garanciaval
rendelkezd értékpapir, hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir,
befektetési jegy vétel és eladds. Az eszk6zalap szamara az érték-
papirkolcsonzés, repo lgylet kétése nem engedélyezett.
Mivel az eszkodzalap kizarolag pénzpiaci tipusu eszk6zokbe
fektethet, ezen eszk6z6k megcélzott, minimalis és maxi-
malis aranya egyarant 100%.

Az eszkozalap azoknak a kockazatkertld, stabil hozamra torekvé befek-
tet6knek ajanlhato, akik alacsony kockazati szint mellett megelégsze-
nek a révid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint eléré-
sével. Az alacsony kockazat miatt elsésorban 1-3 éves id6tavra ajanljuk.
A biztositoé az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........cooviiiiiiiiiiiiic 1
KamatkoCkazat: .......ooooiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........ccooiviiiiiiiiiii 1
Devizadrfolyam-Kockazat: .........coooiiiiiiiiiii e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...........................ccocccoooi.. 1
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicids lista
18. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkdzalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik.

Eszkdzalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre éplilé befekte-
tési alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujto (long, illetve short) ETF;
arupiaci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkozok; pénz,
bankbetét; rovid lejarata allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
kotvényalap befektetési jegye; allampapir repo ligylet; értékpa-
pirkolcsénzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az eszkoze-
inek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben ki-
van befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az aru-
piacok (energiahordozok, nemesfémek, mez6gazdasagi novények és
allatok, ipari fémek, stb.) hosszu tavu dremelkedési lehet6ségeit, arupi-
aci kitettséget megtestesité eszkozokbe torténd befektetéssel. A befek-
tetési portfélié olyan médon kertl 6sszeéllitdsra, hogy az eszkodzalap
varhaté hozama hosszU tadvon meghaladja a hazai allampapirhoza-
mokat, mérsékelt kockazat mellett. Az arupiaci befektetések részben
devizédban kerllnek elszdmolasra, igy a forint arfolyamanak valtozasa
javithatja, de ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hoza-
mat. Az eszkozalap portfolidja elsésorban arupiaci kitettséget kinéld
befektetési alapok jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok
vételi és eladéasi poziciokat egyarant létesithetnek arupiaci eszkdzok-
ben, széles korl diverzifikacio mellett, igy az arupiacon kialakulo
aremelkedések és csokkenések kedvezé és kedvezotlen
iranyban egyarant befolyasolhatjak az eszkézalap arfo-
lyamat. Az eszkodzalap az abszolUt hozam( szemlélet segitségével
arra torekszik, hogy kivegye a részét az arupiacok emelkedésébdl, a
csokkenések esetén pedig igyekszik tompitani annak mértékét.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkodzosszetételiik alapjan az
eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap a szikséges likviditds biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke
legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavl befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, révid lejarata allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott
arany 0%.

A befektetési alap lehetdséget nyujt a szlikosen rendelkezésre allo ter-
mészeti eréforrasok hosszu tavu csokkenésébdl/kimerilésébdl adddd
hozamlehetéségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik hosszu
tdvon a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni
alternativ befektetési eszkozok segitségével, mérsékelt arfolyam-inga-
dozéas mellett. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizélasa hosszabb tavi befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosito az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6é kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoevviiiiiiiicieee e 4
KamatkoCKazat: .......ooiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoooviiiiiiiiiiiie 3
Devizaarfolyam-kockdzat: ..o 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatdsok és kuls¢ befektetsi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................. 4



Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a rovid tava &llampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladd hozam elérése.

Eszko6zalap neve: Torok Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Torokorszagban székhellyel rendel-
kezd vagy Torokorszagban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalko-
do szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; a
kozel-keleti régidban tevékenykedd gazdalkodd szervezetek részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kulfoldi gazdalkodd
szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza szarmazé-
kos instrumentumok; hasonlé eszkoézokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; allampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkélcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési
politikdval, magas kockazat vdllaldsa mellett lehetéséget nyujtson
Torokorszag, illetve a kozel-keleti régié vezet6 vallalatainak részvényei-
be t6rténd befektetésre. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifi-
kalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt
testesit meg.

Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetési portfélio olyan médon kerdl
Osszeéllitasra, hogy az eszkodzalap hozama a fejl6dd piaci részvényektél
varhaté hozamot nyujtsa, megfelel$ iparagi kockazatmegosztas mellett.
Az eszkozalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeret-
nének részesilni Torokorszag, illetve a kozel-keleti régié Europahoz tor-
ténd felzarkdzasabol adddo kedvezd befektetési lehetéségek hozama-
bol a részvényekre jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap esz-
kodzértékének minimum 60%-at torokorszagi vagy kozel-keleti székhe-
lyl, vagy ezekben az orszagokban jelentés gazdasagi tevékenységet
folytato vallalatok részvényeibe fekteti. Ezen eszk6z6k megcélzott
aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében a vagyonkezeld eltérhet az el6z6ek sze-
rint. Az eszkézalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 10 szazalékanak mértékeéig rovid tavu befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalisan megcélzott arany 0%. A révid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhato
hozamszint realizélasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajan-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszerlisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ........ccoocooviiiiiiiiiii 7
KamatkoCKAzZat: ... ...ooiiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........ccocooiiiiiiiiiiiiiii 3
Devizaarfolyam-Kockazat: ........ccooiviiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ............................................. 7
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
18. pontjaban talalhatok meg.

Az eszkozalap kockézat-nyereség mutatéjat a vonatkozé CESR irany-
mutatdas szerint soroltuk a megfelelé kockazati kategoridba.

Ajanlott id6tav: legalabb 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 95%-ban a torok tézsdén
kereskedett vallalatok részvényeinek teljesitményét leképezd index, illet-
ve 5%-ban a Budapesti Ertéktézsde éltal szamitott ZMAX index, amely
a fél évnél kevesebb hatralévé futamidejii magyar allamkotvények és
kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

. Eszk6zalap neve: Eurdopa Csillagai Részvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Européban székhellyel rendelkezé
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; egyéb kilfoldon kibocsatott részvény; atval-
toztathato kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; magyar allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kulfoldi allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank é&ltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gaz-
dalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kamatozoé instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ggylet;
értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befek-
tetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven
szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési poli-
tikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznélasaval a szokasos
részvénypiaci hozamokat meghaladd hozamot érjen el a részvényekre
jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban stabil funda-
mentdlis helyzetl, kedvezé kilatasokkal rendelkezé eurdpai vallalatok
részvényeibe fektet be magas diverzifikacié mellett. Az aktiv befektetési
politika lehetévé teszi, hogy az alapkezelé az atlagosnal magasabb var-
haté hozamu értékpapirok korultekinté kivalasztasaval a benchmarkot
meghaladd hozamra toérekedjen. Az eszkodzalap a befektetési
politikajat olyan befektetési alapokba torténé befekteté-
sekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja
az eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszkoz-
osszetételiik alapjan az eszkoézalap portfélidjaba illesztve
hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepl befektetési politi-
ka megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett
a kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogal-
mazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfele-
I6en diverzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap devizaja forint. Az esz-
kozalap befektetéseinek jelentds része devizdban kertl elszamolasra, igy
a forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint erés6dése ront-
hatja az eszkozalap forintban szdmitott hozamat. Az eszkozalap meg-
célzott részvényaranya 100%, a minimalis arany pedig 70%.

Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik szeretné-
nek hossz( tdvon magas hozamot elérni vélogatott eurdpai véllalatok
részvényeibe torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes
révid tavu arfolyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A bizto-
sité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garan-

ciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.



Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCKAzata: .........cooioiiiiiiiiiie e 6
KamatkOCKAZAt: ......vooiiicc e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..

Devizaarfolyam-kockazat: ...........cocooiiiiiin.
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét
leképez6é MSCI Europe Index.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

Eszk6zalap neve: Eurépai Részvény Forint Eszkézalap
Lehetséges eszk6z6sszetétel: Eurdpai dllamokban székhellyel ren-
delkezd gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkézokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Uigyletekhez kapcsolodo kama-
tozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsonzés; deviza. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az esz-
kozeinek legalabb otven szézalékat meghaladé mértékben kivan befek-
tetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az euré-
pai orszagok vallalataiban rejl6 hosszi tavd novekedési lehetéségeket
részvényekbe torténd befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. A befektetési stratégia elsésorban az europai
orszagok véllalatainak részvényeire fokuszal. Emellett lehetéség van
mas foldrajzi régidk vallalatainak részvényeibe vald befektetésre is,
amennyiben a befektetési célpiacok vonatkozasdban a vagyonkezel®
varakozasai negativak, vagy piaci kildtasok ezt indokoljak. Az eszkoz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszk6zalap portfo-
lidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéban szereplé
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap sza-
mara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelo
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszeallitdsra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
a befektetési célorszagok allampapirpiacain elérheté hozamokat, a rész-
vényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkozalap az eszkozér-
tékének minimum 90%-at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe,
illetve az eszkozalap céljgnak megfelel§ befektetési stratégiat megva-
l6sitd kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszkdzok meg-
célzott ardnya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
sa érdekében a vagyonkezel§ eltérhet az el6z6ek szerint.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-

z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A minimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkdzalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
Ugyletet, de a vallalt pozicio (Osszesitett, nettd) mérete nem haladhatja
meg az eszkozalap eszkozértékének a kétszeresét. Az eszkdzalap lehe-
t6séget nyujt a forint gyengilése elleni védekezésre. A forint arfolya-
manak gyengulése javithatja, mig a forint erésodése ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat.

Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 névekedési kilata-
sokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkoézalap lehetéséget
nyujt olyan népszer(, felkapott szegmensek vallalataiba torténé befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel névekedhet (pl.
megujulé energia, kozosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsésor-
ban a fejlett és feltorekvé eurdpai gazdasagok vallalatainak részvényei-
be torténo befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava
arfolyam-ingadozasokat. A révid tavi kockézatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb vérhaté hozamszint realizdldsa hosszu tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10
év. A biztosité az eszkozalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..........occoociiiiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAzZat: ........oooiiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-kockdzat: .........cccooiiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurdpai fej-
lett gazdasagok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid vallalatainak telje-
sitményérdl nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe Ujrabefek-
tetésre kertlnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkoz-

alap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar vagy kalfoldi allam, illetve
jegybankok éaltal kibocsatott allampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb,
hazai és kulfoldi bejegyzésl szervezetek 4ltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésti gazdalkodd
szervezetek 4ltal kibocsétott tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapi-
rok; repo és forditott repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési tgylet; teljes-
hozam csereligylet; befektetési alapok altal kibocsatott kollektiv befek-
tetési értékpapirok; kockazati tékealap jegyek; egyéb kulféldon kibo-
csatott értékpapirok, deviza, t6zsdei és tézsdén kivuli szarmaztatott
Ugyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv befektetési értékpapirok; t6zs-
dén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereskedett strukturalt kétvények,
certifikatok; belfoldi és kulfoldi ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolodd
vagyoni értékli jogok, ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz és tze-
meltetéséhez szikséges ingosagok. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legaldbb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, a kockazatmentes



hozamokat meghalad6 hozamok elérése, féként abszolit hozamd stra-
tégia alkalmazaséval. Az abszolut hozam szemlélet(i stratégiaval kezelt
portfolicelemek mellett az eszkdzalap tartalmazhat ingatlanbefekteté-
seket, illetve passziv, volatilitas kontrollal kiegészitett részvénybefekteté-
seket is. Ennek érdekében az eszkdzalap vagyona globélisan és a lehe-
t6 legszélesebb befektetési terlleten fektethet6 be. A hatékony
portfoliokezelés érdekében az értékpapir-Gsszetétel fold-
rajzi, szektorialis és eszkozosztalyonkénti megoszlasara
mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért a nem abszo-
lat hozam stratégiat kovetd eszkozalapokhoz képest a
teljesitmény a piaci mozgasoktél nagyobb mértékben fiig-
getlenitheto.

Az eszkozalap a befektetési politikat hasonlé eszkdzokbe fektetd befek-
tetési alapokba torténd befektetésekkel is megvaldsithatja. Az eszkoz-
alap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartésa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkdzalap szamara az értékpapirkdlcsdnzés engedélyezett.

Az eszkdzalap a piaci helyzet, illetve a szikséges likviditas biztositasa
érdekében akér a teljes eszkozértéke mértékéig rovid tava befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratt allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet.

Az eszkdzalap devizédja forint. A portfolid nem forintban denominélt
befektetései az aktudlis piaci helyzet és varakozasok alapjan véltozo
mértékben kerllnek fedezésre. A hatékony portfolidkezelés érdekében
az eszkozalap szamara megengedett a nem fedezeti célt szolgalo, pél-
daul arbitrazs célu szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik a rovid tavd kockazatmentes
hozamoknal magasabb megtérlést szeretnének elérni, a részvény tipu-
su befektetéseknél alacsonyabb kockézat vallalasa mellett, ugy, hogy az
egyes eszk6zok kozotti allokacios dontéseket professzionalis befektetd-
re biznak.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb varhaté kockazat miatt az ajan-
lott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkézalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........cocovviiiiiiiiiie 4
Kamatkockézat: ... )
Kibocsatoi/hitelez6i kock&zat: .........cooioiiiiiiiicie 4
Devizadrfolyam kockazat: ..........ccooviiiiiiiiiiiecce e 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
Az egyes kockazatok részletes leirdsai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkozalap hagyoméanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezelék célja a rovid tava allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszkézalap neve: Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza

szarmazékos instrumentumok; hasonl6 eszkozokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szdrmazékos Uigyletekhez kapcsolédo kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkozalap az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak
idosebb korosztalyai specidlis sziikségleteibdl és lehetéségeibdl adodo
befektetési lehetdségek elérhetévé tétele az tgyfelek szamara részvé-
nyekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba torténd
befektetéssel. A befektetési portfolidba kertld véllalatok tevékenységi
kore egyrészt az id6s korosztéalyok szikségleteire koncentral, igy példa-
ul gydégyszergyartas, egészséglgyi ellatas, apolas mikodtetése, terdpi-
akhoz sziikséges technologidk fejlesztése, masrészt az idés korosztalyok
magasabb vagyonabol és pénzigyi helyzetébdl adodd lehetdségekre,
igy példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozés. A megcélzott
és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megdfelelo likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tava arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalédsithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
toban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbdl eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizdja forint. A portfélio nem forintban denominalt
kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfolié nem forintos eszkdzeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkoz-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap a piaci
lehet&ségek kihasznalasa és a szlikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhatoé hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ...........cooviiiiiiiiiii 6
KamatkoCKAZat: . ....oeiiiiice e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........cccoocvveviiiiiiiiiicieec e 2
Devizaarfolyam-kockazat: ............ocooiiiiiiiiiie e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezdék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-

haték meg.



Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az &tlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altaldnos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfelel6en az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).
Fenntarthat6sag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2016. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Magyar Részvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkozbsszetétel: Magyarorszagi gazdalkodo szerve-
zetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumen-
tumok; hasonl6d eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tavu éallampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsénzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap
az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a részvények jelle-
gébdl adoddéan magasabb befektetési kockazat mellett hosszu tavon
varhatéan az allampapir hozamokat meghaladd hozamot érjen el. Az
eszkozalap elsésorban részvényekbe és részvénykockéazatot képviseld
instrumentumokba fektet. Elsésorban a BUX index meghatéarozo érték-
papirjai kertlnek a portfoliéba, de emellett mas, a budapesti t6zsdén
jegyzett és nem jegyzett értékpapirokba és egyéb részvényekbe is fek-
tethet az eszkozalap. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatéban szerepld befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6en diverzifi-
kalt portféliora vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt
testesit meg.

A megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%,
ettol a vagyonkezelé a piaci mozgasok hatékonyabb
kihasznalasa és a megfelel6 likviditas biztositasa érdeké-
ben térhet el, de a részvények aranya ebben az esetben
sem csokkenhet 90% ala. Az eszkdzalapot azoknak ajanl-
juk, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot elérni,
és cserébe vallaljak az akar erdteljes rovid tava arfolyam-
ingadozasokat.

Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése,
kisebb részben az azokbdl ered6 folyd jovedelmek.

Az eszko6zalap devizaja forint. Az eszkozalap a piaci lehet6ségek
kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdz-
értéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba. A minimélisan megcélzott arany 0%. A révid
tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhato
hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési idétav legaldbb 15 év. A biztosité az eszkozalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata: ........coooviiiiiiiiee e 7

KamatkoCkAzat: ........oooiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........coooeevviioiiiiiiceeeeeeeee 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........cccooviiiiiiiiiece 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ...

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott id6tav: legalabb 15 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett legna-
gyobb részvények teljesitményét képezi le. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujrabefektetésre kertilnek.
Fenntarthatosag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Viz és Kornyezetvédelem

Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonléd eszkozokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Uigyletekhez kapcsolodo kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikéjat, amelybe
az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatarozd szerepébdél adodo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az tgyfelek
szamara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portféliéba kertil6 vallalatok
tevékenységi kore elsésorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktu-
réjanak kialakitasara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszko-
z0k, technologidk gyartasara, kialakitasara terjed ki. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megdfelel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalédsithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
téban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizdja forint. A portfélio nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra keril fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfolié nem forintos eszkdzeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-



kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6z-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap a piaci
lehet&ségek kihasznaldsa és a szlkséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.

A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizlasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........ccoovoiiiiiiiiiice e 6
KamMatkoCKAZat: ... .o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........cooioiiiiiiiiiiii i 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap specialis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az &tlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfelel6en az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).
Fenntarthatésag: az eszko6zalap kornyezeti vagy tarsadal-
mi jellemzéket mozdit eld, és figyelembe veszi a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unids kritériumokat. A portfolioba keriilé
vallalatok kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységet folytatnak, mivel lényegesen hozzajarul-
nak a 2020/852 szamu rendelet altal megfogalmazott ,vizi
és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védel-
me"” megnevezésii kornyezeti célkitiizéshez.

A befektetési portfolioba keriilé vallalatok a vizek és a
kornyezet védelmét megcélozva elsésorban a vizszolgalta-
tas, infrastruktura kiépités, vizkezelés és viztisztitas terén
tevékenykednek. Olyan koérnyezeti megoldasokat kinal-
nak, amelyek elésegitik az energiahatékonysagot, az alter-
nativ energia felhasznalast, a fenntarthaté vizek létrejot-
tét, a szennyezés megelo6zését, illetve a fenntarthato
infrastruktura kiépitését. Ezen vallalatok a vilag részvény-
piacanak atlagahoz képest nagyobb aranyban tamogatjak
a megujulé energiaforrasok hasznalatat, mig a szennyezé
energia jelenlétét visszaszoritjak.

. Eszkdzalap neve: K6zép-Europai Rovid Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu devi-
za szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvéltoztathato kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkod6 szervezetek dltal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kilféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikdjat, amelybe az eszkozalap
az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb véarhaté hozamot érjen el, elsésorban
rovid lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befek-
tetéssel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolio a maga-
sabb hozamcél elérése érdekében a rovid lejaratt magyar allamkotvé-
nyeknél magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket
is tartalmazhat széles korl diverzifikacié mellett. Az alapkezeld
torekszik a kamatlab és cs6dkockazatok csokkentésére a
befektetések atlagidejének alacsony szinten tartasaval.
Az eszko6zalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalédsithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkodzalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkozosszetételik alapjan az
eszk6zalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajé-
koztatoban szereplo befektetési politika megvalésitasa-
hoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egy-
fajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befekte-
tési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava
befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
ta allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%.

A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghaladd
kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosito az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6é kockazatok:

Piaci arvaltozas KoCkazata: .............coooiiiiii e 2
KamatkoCKAZat: .........oooiiiio e 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ............cccvvvvvioiiiiiieieeeceee e 4

Devizaarfolyam-kockazat: ... 1
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..........................c.cccocooennnn. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-dban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
t6zsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejli magyar éllampapirokbol 6sszeédllitott portfélio
teljesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 03. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

Eszkozalap neve: Magyar Extra Hosszi Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar allam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tava befek-
tetési lehet6séget kinéljon, elsésorban hazai hosszu lejaratu allampapi-
rokba torténé befektetéssel, a hosszl lejaratd kotvényekre jellemzé
magas arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkozalap devizaja forint. Az



eszkozalap a megcélzott befektetési idészaknal rovidebb tavd allampa-
pirokba is fektethet. Az eszkdzalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa,
amennyiben az eszkézalap céljanak elérésére az adott
értékpapir a legalkalmasabb. Az eszkdzalap szamara az
értékpapir-kolcs6nzés, repo ligylet kotése nem engedélye-
zett. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik
hosszu tavon a kockdzatmentesnél magasabb varhaté hozamot szeret-
nének elérni a hosszu lejaratd allamkotvények altal kindlt hozamprémi-
um kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat véllaldsa mellett. A
hosszabb lejaratu kdtvények piaci hozamszint valtozasra valé erds érzé-
kenysége miatt rovid tdvon az eszkozalap arfolyam-ingadozésa magas.
Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok
hatékony kihasznélasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 20 szaza-
lékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbe-
tétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalis megcélzott ardny 0%. A hosszu lejaratu kotvény
tipust befektetésekre jellemzé magas kockazat, illetve a befektetési
portféliot alkotd kotvények jellemzéen hosszu lejarata miatt az ajanlott
befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az eszkodzalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........oooiiiiiiiiiiie 3
KamatkoCKAzZat: .. ....oiiiiii e 7
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: .........cc.oovviviieiiiicieecc e 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccooiiiiiiiiiie e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................ccccoooo. 6
Az egyes kockazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji
magyar allampapirokbol dsszeéllitott portfélio teljesitményét képezi le.
Az eszkozalapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jellegt.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan kerilt beveze-
tésre.

. Eszko6zalap neve: Magyar Horizont K6tvény Forint Eszk6z-
alap

Lehetséges eszkozbsszetétel: Magyar allam altal kibocsétott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja éltal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére beveze-
tett és nem bevezetett jelzéloglevelek; gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpapirok; bank-
betétek; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; rovid tava éallampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampa-
pir repo Ggylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befekteté-
si forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkozeinek
legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkoézalap célja, hogy aktiv befektetési
politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval 6sszehasonlitas-
ban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizéja forint. Az
eszkozalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat val-
laldsa mellett szeretnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb
hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejara-
tU magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb ardnyban rovid lejaratu
magyar allamkdtvényeket, jelzalogleveleket, gazdédlkodd szervezetek
altal kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a
portfolioba. Az eszkdzalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkdzértéke legfeliebb
30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap a
hozamvaltozasokra érzékeny, kilondsen a forint kamatok varhaté csok-
kenése esetén ajanlhatod befektetés, a hozamszint emelkedése viszont
kedvezétlentl befolydsolhatja az eszkozalap arfolyamét. A rovid tava
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybe-
fektetéseknél alacsonyabb vérhatd kockéazat miatt az ajanlott befekte-
tési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........ooviiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: .. ...o.viiiii e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ... .2
Devizaarfolyam-kockdzat: ..........ccooiiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkatvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar allam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kozéptava befekte-
tési lehet6séget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai
kozéptavu allampapirokba torténé befektetéssel. Az eszkdzalap devi-
zaja forint. A befektetési portfélio a révid tavi pénzpiacinal magasabb



igazodas érdekében a révid lejaratd magyar allamkotvényeknél maga-
sabb kockazat kozéptavd és hosszd tavu allamkotvényeket is tartal-
mazhat. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa, amennyiben az
eszkozalap céljanak elérésére az adott értékpapir a legal-
kalmasabb. Az eszkézalap szamara az értékpapir-kélcson-
2és, repo ligylet k6tése nem engedélyezett. A biztositd az esz-
kozalapot azon Ugyfelek szamara ajéanlja, akik kdzéptavon a kockazat-
mentesnél magasabb varhaté hozamot szeretnének elérni a rovid,
kozepes, illetve hosszu lejaratu dllampapirok altal kinalt hozamprémium
kihasznélasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallaldsa mellett. A
hosszabb lejaratt kétvények piaci hozamszint valtozasra vald érzékeny-
sége miatt rovid tdvon az eszkdzalap arfolyam-ingadozasa szamottevd
lehet. Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében az eszkdzértéke legfeljebb
30 szazalékanak mértékéig rovid tava befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimdlisan megcélzott arany 0%. A kozéptavu
kotvény tipusu befektetésekre jellemzd szamottevé arfolyam-ingadozas
miatt az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..o 2
KamatkoCKAZat: ..o 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cooioiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occooiiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................ 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbdl ésszedllitott portfolid teljesitményét képezi le.
Az eszkdzalapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jellegu.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unioés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Spektrum Koétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu devi-
za szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek dltal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsdonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap

az eszkdzeinek legalabb otven szdzalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhatd hozamot érjen el, elsésorban révid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfélié a magasabb
hozamcél elérése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles korl diverzifikacio mellett. Az alapkezel§ torekszik a
kamatlab és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejé-
nek alacsony szinten tartasaval. Az eszk6zalap a befektetési poli-
tikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalédsithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6ssze-
tételiik alapjan az eszkozalap portfolidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatoban szerepldé befektetési politika
megvalositasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfe-
leléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkoézalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljiebb 50 szézalékanak mértékéig rovid tava befek-
tetési eszkodzokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratd allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott
arany 0%. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja,
akik a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mér-
sékelt arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket
meghalado kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biz-
tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........ccoovvviiiiiiic e 2
KamatkoCKAZat: ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 4
Devizadrfolyam-kockazat: ...........cccooiiiiiiiiiii e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kiils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
t6ézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél rovidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejli magyar éllampapirokbol 6sszeéllitott portfélio
teljesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozoé unios kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

15. A valaszthatd eszkdzalapokbol a biztosité modellportfélidkat hoz létre.
A szerzéddének lehetésége van szerzédéskotéskor, eszkozalapvaltaskor,
illetve az atiranyitas alkalmaval a modellportféliék alapjan megvalasztani az
eszkozalapokat.



16. Valaszthat6é modellportfoliok és osszetételiik

Modellportfélio Esquzalap Eszkozalap
arany
20% Azsia Részvény Forint Eszkozalap
20% Kozep—Europal Részvény Forint
Eszkozalap
20% Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
Globdlis Abszolut Hozam Forint
10% .
Eszkozalap
Eurépa Csillagai Részvény Forint
5% -
Eszkozalap
Eurézona Fenntarthato Fejlédés
5% o . .
Részvény Forint Eszkdzalap
Groupama Id6s6dé Tarsadalom
5% i ; o
Részvény Forint Eszkdzalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
5% )
Eszkozalap
Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint
5% )
Eszkozalap
Groupama Viz és Kornyezetvédelem
5% o . .
Részvény Forint Eszkozalap
20% Kozép-EurOpa| Részvény Forint
Eszkozalap
20% GIob"alls Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
15% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
15% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
10% Magyar Allampapir Kétvény Forint
Dinamikus Eszkozalap
50 Eurézona Fenntarthato Fejl6dés
° Részvény Forint Eszkézalap
5% Fejl6d6 Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% .
Eszkozalap
o Groupama Viz és Koérnyezetvédelem
5% RN . .
Részvény Forint Eszkdzalap
20% Kézélp—Eur()pai Részvény Forint
Eszkozalap
20% Glob"énlis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% )
Eszkozalap
15% Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
Kiegyen- o ; .
stlyozott 5% Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
K&zép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
5% ]
Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint
5% 2
Eszkozalap
Magyar Spektrum Kotvény Forint
5% )
Eszkozalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% )
Eszkozalap

Ll e e | R CEE ENeralan
arany
15% Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
° Eszkozalap
159 Globalis Abszolut Hozam Forint
° Eszkozalap
10% Kozép-Eurdpai Részvény Forint
° Eszkozalap
10% Magyar Allampapir Kétvény Forint
° Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint
10% 2
Megfontolt Eszkozalap
10% Magyar Spektrum Kotvény Forint
° Eszkozalap
10% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
Eurézona Fenntarthato Fejl6dés
5% P . -
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% P
Eszkozalap
20% Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
° Eszkozalap
15% Magyar Allampapir Kétvény Forint
° Eszkozalap
15% Magyar Spektrum Kotvény Forint
° Eszkozalap
10% K6zép-Eurdpai Részvény Forint
° Eszkozalap
10% Magyar Horizont Kétvény Forint
° Eszkozalap
10% Globalis Abszolut Hozam Forint
° Eszkozalap
5% Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
5% Pénzpiaci Forint Eszkézalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% o
Eszkozalap
5% Europai Részvény Forint Eszkozalap

17. Az Afrika Részvény Forint Eszkdzalap és Torok Részvény Forint Eszkdz-
alap kizarélag a Prémium termékcsomag vélasztasa mellett kotott szerzé-
dések esetén érhetd el.

18. Az Ertékérzé termékcsomag vélasztasa esetén a szerzédéshez szerzé-
déskotéskor a kovetkezd eszkodzalapok és befektetési ardnyok kertilnek
beallitasra:

a. Eurdzdna Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap 10%
b. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap 10%
c. Fejlédd Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap 10%
d. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 30%
e. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 40%

19. Tajékozodasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktuélis értékérél és az egyes eszkodzalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaméan: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és Osszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitésti internetes hon-
lapjan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrdl a szerz6dé a bizto-
sito Ugyfélszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.



20. Kockazati tényezok
Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezdket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellem-
26 varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 koc-
kazatok altal meghatdrozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfolidosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok
felhasznalasaval hajtjak végre. Az eszkodzalapok befektetéseit a biztositd
100 szazalékban a befektetési politikaban megjeldlt kockazati szintnek és
befektetési célnak megfelelé eszkozokben kivanja tartani, azonban a be-
fektetési portfolio Osszetételének, méretének véltoztatasakor el6fordulhat,
hogy az eszkozalap portfélidjaba likvid eszkdzok (3 héonapnéal nem
hosszabb futamideji bankbetétek, révid lejaratt allampapirok, pénzpiaci
befektetési alapok jegyei) kerlilnek atmeneti idére, a befektetési tranzak-
cié(k) lezarultaig. A likviditasi célbol tartott eszk6z6k maximalis
aranya 10%, de a megcélzott arany 0%. A vagyonkezel6 tart-
hat az eszk6zalap 10%-at nem meghaladé értékben likvid esz-
kozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok hatéko-
nyabb kihasznalasanak céljabdl is. Pénzpiaci, illetve kétvény
tipusu alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a
bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok és egyéb pénzpiaci
eszk6zok maximalis aranya 10%-nal magasabb is lehet, ez
esetben a maximalis érték az adott eszkozalap befektetési
politikajaban feltlintetésre keriil. Az Ugyfeleknek befektetésikkel
kapcsolatban tobb kockéazati tényezét kell figyelembe vennitik, melyek egy
része az é&ltalanos gazdasagi és piaci kornyezet fliiggvénye (egyéb, nem
szamszerUsithetd kockazati tényezék), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemz6ibél eredd, piaci jellegl, szamszerdsitheté kockazatok. A
minden kockézati tényezé figyelembevételével kialakitott altaldnos befek-
tetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az
alabbiak szerint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas
kockézat: 6-7.
a. Nem szamszeriisitheto kockazati tényezék
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsato-
janak székhelye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalan-
sagok, az altalanos jogbiztonsag romlasa, allamosita-
sok, kisajatitasok, illetve a helyi fizet6eszkoz leértéke-
lése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoériaba tar-
tozik az el6z6eken kiviil az adott orszag makrogazda-
sagi és nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba
csak azok a kockazati elemeket kell belefoglalni,
melyek nem specidlisan egy adott kilféldi kibocsato-
hoz k6tédnek, hanem altalaban annak az orszagnak a
politikai-gazdasagi helyzetébol adédnak, melyben a
kibocsato székhelye van.
a/2. Politikai tényezok
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hidny, az orszag kulsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam- és addpolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések éaltal iranyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkoézalapok értékének alakulaséra is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kiilsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nem-
zetkozi pénzvilaghoz. A tbkepiacok globélis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjak az 6nmagéban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
laban a vilag fejl6d6 régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetdi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befekteté eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.

a/4. Inflacio
Az inflacié a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a
befektetés likvidalasakori vasarléértékét teszi bizonytalanna. Még
a kibocsatoi kockazattdl mentes allami garanciaval rendelkezé
kamatozé értékpapirok redlhozama sem garantélt a jovébeli infla-
cié bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tadvon minél magasabb
redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb befekte-
tési kockéazatot hordozé — befektetésekre.

a/5. Koncentracio
Az eszkozalap befektetési portfélidja valtozé szamossagu befekte-
tési eszkozbdl allhat, melyhez hasonléan, a befektetési portfolio
egyes fébb kategoridin beldl is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhaté az adott befektetési kategoéridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhet6, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegi
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracioés kockazat felvéllalasa az eszkdzalap célja.

a/6. Kibocsatoi/hitelezési kockazat
A befektetési eszkdzok kibocsatéi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektet6knek kockazatot je-
lent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitelmi-
nésitést kibocsato kivalasztasaval. A kibocsatdi kockéazatra a nem-
zetkdzi hitelminésité intézetek hitelkockazati besoroldsa ad utmu-
tatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategdriatél a BBB- kategoriaig
terjed6 10 elemd tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkdzok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszkdzok egy
része még elfogadhatd kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D)
besorolastak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

a/7. Partnerkockazat
A befektetési tevékenység sordn a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghiusul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockadzat minimalisra szorithaté megfelelé hitelkockazati miné-
sitésd, illetve kelléen megbizhaté partner kivalasztasaval.

a/8. Szarmazékos tigyletek
A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizélédsa érdekében alkalmazhatnak. Ezen tgyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd Osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockézati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein beltl végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsdnzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besoro-

las alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan az alabbiak sze-

rint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:

6-7. A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra

altalanosan jellemzo, hogy a befektetés értékét pozitiv és

negativ iranyban egyarant befolyasolhatjak.

b/1. Piaci arvaltozas kockazata
A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kindlati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének
alakulésa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kulonb6zé mértékben ingadozik. A piaci arval-



b/2.

b/3.

b/4.

b/5.

tozas kockadzatanak mértékét a mdultban ténylegesen realizalt
hozamok valtozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérésza-
ma a széras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony koc-
kazatot, kdzepes mérték(i szorasa kozepes kockazatot, magas szo-
rasa magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvalto-
zasi kockazat legjellemzébb tipusai a részvénykocka-
zat, arukockazat és az ingatlankockazat, amelyek koz-
vetleniil befolyasoljak a befektetés értékét.
Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirok magukban hordozzak a kibocsato csédjének, illetve fel-
szamolasanak kockazatat, amely az értékpapirok értékének rész-
beni vagy teljes elvesztését jelentheti. Ezen kiviil a kibocsato
jovobeli nyereségességével kapcsolatos varakozasok,
kilatasok, el6rejelzések, illetve az altalanos tékepiaci
hangulat, a befektetok jellemzé kockazatvallalasi haj-
landésaga is jelentésen befolyasolja a befektetés ér-
tékét. Az ilyen értékpapirok értékének alakuldsa jelentds inga-
dozast mutathat, ezért rovid tdvon mas befektetési formaknal
nagyobb valdszintséggel fordulhat elé negativ hozam. Ameny-
nyiben az adott eszko6zalap befektetési politikaja
ettol eltérot nem tartalmaz, a részvényarfolyamok
emelkedése kedvezéen, mig a részvényarfolyamok
csokkenése kedvezétleniil befolyasolja az eszk6zalap
arfolyamat.

Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések
piaci arvaltozasanak kockazata, amely els6sorban a kiilonfé-
le ipari nyersanyagok, energiahordozék, nemesfémek,
mezdgazdasagi novények és allatok, élelmiszerek
kereslet-kinalati viszonyainak alakulasahoz, illetve az
erre vonatkozé jovébeli varakozasokhoz kapcsolodik.
Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyditt az egyéb
eszkozkategoriak hozamdaval, ezért az drupiacok jelenléte a befek-
tetési portfélioban csokkentheti annak altalanos kockazatat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvéltozasi kockéazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkozosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockéazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korldtozésokat és koltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozéan. Az
ingatlanok érazdsa szabalyozott, sztenderd piac hianya-
ban esetenként nem valds piaci arakon, hanem becsléseken ala-
pul, ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat
mutathat. Amennyiben az adott eszkézalap befektetési
politikaja ettol eltérot nem tartalmaz, az ingatlanarak
emelkedése kedvezéen, mig az ingatlanarak csokke-
nése kedvezéotleniil befolyasolja az eszk6zalap arfo-
lyamat.

Kamatkockazat

Az allampapiroknal és més kamatozé- és kamatszer( jévedelmet
biztositd eszkozoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél adéddan az ilyen eszk6zo-
ket tartd eszkdzalapok nettd eszkozértéke jelentds valtozasokat
mutathat. A hosszabb futamideji eszk6zok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott kamatozd
eszkdz években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és ot év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockdzat. Amennyiben az adott esz-
kozalap befektetési politikaja ettol eltér6t nem tartal-
maz, a kamatszintek emelkedése kedvezétleniil, mig a

kamatszintek csokkenése kedvezéen befolyasolja az
eszko6zalap arfolyamat.

b/6. Devizaarfolyam-kockazat
A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizaban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
devizéban (alapdeviza) szamitddik. Az eszkozalapnak az alapdevi-
zatodl eltér6 devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke kilonbdzé
aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél nagyobb az
alapdevizatol eltér6 devizaban denominalt eszk6zok aranya a teljes
portfélioértéken belll, annal nagyobb az eszkdzalap devizaarfo-
lyam-kockazata. Az eszkdzalap devizafedezeti Uigyletek segitségé-
vel csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltérd
befektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaarfolyam-
kockazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkézalap ho-
zamat. Ha az eszkozalap teljes portfoliéértékében az alapdevizaval
megegyez6 devizdban denomindlt, illetve fedezeti Ugyletekkel
azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkdzok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabol
szamol: szamara az idegen devizdban denominélt eszkdzalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmaga-
ban alacsony devizakockazatu.

b/7. Likviditasi kockazat
Bizonyos tokepiaci eszk6z6k és szegmensek sajatossa-
gai, a piac viszonylagos fejletlensége kovetkeztében,
vagy altalanos piaci krizishelyzetben barmely téke-
piac esetében a befektetési eszk6z6k forgalma olyan
csekély lehet, hogy az az eszk6zok értékesitését (kii-
I6nosen, ha nagyobb értékii tranzakciorél van szo)
megnehezitheti. Ebben az esetben az eszk6z6k értéke-
sitése a szokasosnal joval hosszabb id6t vehet igény-
be, esetenként az eladasi ar a szokasos piaci artol ked-
vezétlen iranyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat
kedvezétleniil befolyasolhatja az eszkézalap arfo-
lyamat. A likviditasi kockazat masik vetiilete az esz-
kozalap képessége a befektetési tranzakciokbol és az
ugyfelek tranzakcioibol eredé likviditasi igények telje-
sitésére.

ESZKOZALAPVALTAS
21. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%

22. Biztositasi évenként az elsd két, szerz6d6 altal kezdeményezett eszkoz-
alapvaltas ingyenes.

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

23. A biztosité altal aktudlisan kijeldlt biztonsagos eszkdzalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

24. A HozamMonitor Szolgéltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni vélasztasara vagy felmondaséara vonatkozd kérelem, illetve a szolgélta-
tadscsomag egy vagy tobb szolgéltatdsdhoz tartozé kuszobérték megvaltoz-
tatasara vonatkozo kérelem a szerz6dé igényének a biztositohoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon lép hatélyba.

25. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz vélaszthatd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:



Profitvédelem 26. Az Ertékdrzd termékcsomag valasztasa esetén a szerzédéshez a Stop-

I\:(t:)_vell(edési k__5t°_Pl;|f’55,k Hk‘_’_za’_'f‘l‘)’f“d‘f‘;z alsé és felsé loss, Hozamvadasz és Profitvédelem szolgaltatasok is beallitasra kertilnek, a
eszkozalap neve  kuszobertek kuszobertek .. shertékek kovetkezs kiszobertekekkel:
. o 10% 15% 0%- 5% a. Stop-loss kiiszébérték: 10% az Eurdézéna Fenntarthatd Fejlédés
?;::::: Ili‘sezskzé‘ilzeanlgp 15% 18% 0%-10% Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 3% az egyéb nove-
20% 20% 5%-15% kedési eszkdzalapok vonatkozésaban.
o [ 10% 15% 0%- 5% b. Hozamvadasz kiiszobérték: 15% az Eurézona Fenntarthaté Fejl6-
zsla Heszveny 15% 18% 0%-10% dés Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 5% az egyéb
Forint Eszkézalap 20% 20% 59%-15% i
© ® GPUe novekedési eszkdzalapok vonatkozasaban.
Eurézéna Fejlett 10% 15% 0%- 5% c. Profitvédelem kiisz6bértékek: 0% — 5% az Eur6zéna Fenntart-
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10% hato Fejlédés Részvény Forint Eszkézalap vonatkozasaban, illetve 0% —
Forint Eszkézalap 20% 20% 5%-15% 2% az egyéb novekedési eszkdzalapok vonatkozasaban.
Eur6zéna A HozamMonitor Szolgaltatasok fenti kiiszobértékeinek meg-
Fenntarthato 10% 15% 0%- 5% valtoztatasara nincs lehetéség.
Fejlédés 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszkdzalap STOP-LOSS SZOLGALTATAS
Fejl6d6 Piaci 3% 3% 0%- 2% 27. A Stop-loss szolgéltatas &ltal inditott automatikus eszkézalapvaltas a
E:ztll’g:ayl:m'"t gz’ ‘512;" ng iz’ Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat kévetd 3. munkanapon
P ° ° ° ° érvényes arfolyamon kerdl végrehajtasra.
Ko6zép-Eurdpai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10% e St o
Eszkézalap 20% 20% 59%-15% 28. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%
Magyar . . .
Allagrxpapir i:f’ 4312;0 82;0 i:;“ HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS
P - . 0 0 0~ 0
Esll’;:;aF:r'nt 5% 5% 2%- 4% 29. A Hozamvadasz szolgaltatas altal inditott automatikus eszkozalapval-
tas a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat koveté 3. mun-
Természeti 3% 3% 0%- 2% kanapon érvényes arfolyamon ker(l végrehajtasra.
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkoézala 5% 5% 2%- 4%
o 2 2 2 2 30. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%
T (e 10% 15% 0%- 5%
et s | e | oo . iars
p 20% 20% 5%-15% PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS
Eurépa Csillagai 10% 15% 0%- 5% 31. A Profitvédelem szolgéltatas altal inditott automatikus atvaltas a Pro-
Részvény Forint 15% 18% 0%-10% e ialzé i 216 Bvetd AryE
MELY ° 0 ° o fitvédelem jelzés alapjaul szolgald napot kévetd 3. munkanapon érvényes
2 G A 2 Hl arfolyamon ker(l végrehajtésra
0, 0, o/ _ 0,
Eurépai Részvény 1(5)0;(’ 1;0;[’ 80//0 1(5)0//(’
- o (<} (] (5 (] L A . TP o
Forint Eszk6zalap 20% 20% 59%-15% 32. Profitvédelem szolgaltatas havi kéltsége: 0,02%
Globalis Abszolut 10% 15% 0%- 5% L P
Hozam Forint 15% 18% 0%-10% EGYEB KONDICIOK
o 0 [ o/ _ 0,
Eszkozalap 20% 20% 5%-15% 33. Tajékoztato a Teljes Koltség Mutatorol
Groupama
Id6sod6 10% 15% 0%- 5% - PET -
Tisztelt Leend6 Ugyfellink!
Tarsadalom 15% 18% 0%-10% i
Részvény Forint 20% 20% 5%-15% .
Eszkozalap Az On éltal megkotni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
Groupama 10% 15% 0%- 5% k('jtt_'?tt (un. unit—Iinked.tl’p.usu) biztositasok kérébe tartoz.ik, ahol :.:1 biztosfft()—‘
Magyar Részvény 15% 18% 0%-10% az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij
Forint Eszkozalap 20% 20% 5%-15% megtakaritasra szolgalo részét.
Groupama Viz és . . . . Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo koltségekrdl atfo-
Kérnyezet- 12;" 1;;’ 80//"18(;’ gd képet kapjon, a biztositok a teljes koltségmutatét (TKM) egységesen
védelem Részvény 200/: 20‘%2 50/2:1 50/: alkalmazzak az életbiztositasoknak a biztositasi tevékenységrél szold 2014.
Forint Eszkézalap évi LXXXVIII. térvényben (tovabbiakban Bit.) meghatérozott korére, tovab-
Kézép-Eurépai 3% 3% 0%- 2% ba a mutato értékersl Ont, mint leendd szerzéd6t elézetesen tajékoztatjak
Rovid Kotvény 4% 4% 0%- 4% annak érdekében, hogy megalapozottabb déntést tudjon hozni. A TKM
Forint Eszkézalap 5% 5% 2%- 4% 6sszhangban van a teljes koltségmutatd szamitasardl és kozzétételérdl
W ELETSIE] 3% 3% 0%- 2% sz6l6 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiakban rendelet) szabalyozott
Hosszu Ké:(tvénly 4% 4% 0%- 4% teljes koltségmutatéval.
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Horizont 3% 3% 0%- 2% Mi a TKM?
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4% A Teljes Koltség Mutatd (TKM) egy, az On tajékoztatasat szolgald, egysze-
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%

r(i mutato, amely egy szazalékos érték segitségével fejezi ki a tipuspél-

Magyar Kozép- 3% 3% 0%- 2% daban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tartalmaz-

;2:;52::;2Zauap ‘51:2 g:;z SZZ 3:2 zak - tobbek kozott - a termékbe beépitett biztositasi kocka-
zati fedezetek ellenértékét is.

Magyar Spektrum 3% 3% 0%- 2%

Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%

Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%

Mire szolgal?
A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-




kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, koltségmentes
befektetés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az
adott unit-linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszeriibben
ossze tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befekte-
tési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kovetkezo:

A biztositott kora és a biztositas idétartama

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— rendszeres dijfizetés esetén 10, 15 vagy 20 éves tartamu,

— egyszeri dijas szerzédése esetén pedig 5, 10 vagy 20 éves tartamu biz-
tositasi szerzédést kot.

A TKM kalkulacié azért torténik kulonbozé idétartamokra, hogy lathatod

legyen, miként befolyasoljak a kiilonbozd idétartamok a termék koltségter-

helését. Amennyiben a fenti tartamok kozdl valamelyikre nem torténik sza-

mitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérheté.

A biztositas dija és a dijfizetés modja

A fenti életkort biztositott

— 2200 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) rendsze-
res dijas, éves dijfizetésli biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos
beszedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A unit-linked biztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbizto-
sitasi, illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkétni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett
kockazati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy
baleset-, vagy egészségbiztositas). A TKM a biztositasi feltételek
szerint kotelezéen vélasztando biztositasi fedezetek kockazati dijat veszi
figyelembe koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetésti Partner Eletiv Program esetében a szerzédésbe
épitett kotelezd biztositasi kockazatok jellemzéi a kovetezéek:

A biztositott tartam alatt bekovetkez6 haldla esetén — amennyiben a haldl
idépontjdban a biztositott nem idésebb 75 évnél, vagy ha idésebb 75
évnél, de a halal baleseti eredetl — a biztosité az egyéni szamla értékét és
a kockazati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij 10%-a) egyUttesét fizeti ki a ked-
vezményezett részére. Egyéb esetekben a biztositd haléleseti szolgaltatasa
az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.

A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befektetés
értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért meril fel, mert On az adott
befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztll valdsitotta
meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kapcso-
|6d6 esetleges ado- és jarulékterheket ésivagy kedvezményeket. Amennyiben
a kulonboz6 eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szazalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Partner Eletiv Program TKM értékei:

TKM értékek

Tartam :
Maximum

5,64%
5,68%
5,77%

Minimum
3,41%
3,46%
3,55%

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén

20 éves tartam esetén

A TKM érték a tartam sordn nem monoton csdkkend. A be nem mutatott
koztes évekre vonatkozo TKM értékek a kovetkezék:

- 6évre 3,42% — 5,65%

— 7 évre 3,43% - 5,66%

8 évre 3,44% - 5,66%
9 évre 3,45% - 5,67%
— 11 évre 3,47% - 5,69%
— 12 évre 3,48% - 5,70%
— 13 évre 3,49% - 5,71%
— 14 évre 3,50% - 5,72%
— 15 évre 3,50% - 5,73%
- 16 évre 3,51% - 5,74%
- 17 évre 3,52% - 5,75%
— 18 évre 3,53% - 5,75%
- 19 évre 3,54% - 5,76%
A TKM az elérhetd leghosszabb 40 éves tartamnal éri el maximumat:
3,70% —5,92%.

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen termék TKM értéke az alabbi esetben meg-
haladja a TKM Szabdlyzat altal javasolt TKM limitértéket:
— 20 éves és annal hosszabb futamidéknél a fels6 értéket.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kdzolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerzédés az adott tartam alatt mindvégig €16,
nem keriil médositasra, a szerzédésbol pénzkivonas semmi-
lyen formaban nem torténik és a megallapitott dij az adott
tartam soran maradéktalanul megfizetésre keril. A TKM érték
altal bemutatott koltségszint nem sziikségszerlien azonos a megvasarolni
kivant konkrét szerzédés koltségeivel, hanem arrél megkozelité tajékozta-
tast nyujt. A szerz6dés egyedi paramétereinek figgvényében a konkrét
szerz6dés koltségei akar 1ényegesen is eltérhetnek a kdzolt TKM értéktdl.

A TKM szamitasara vonatkozdé mddszertan a rendeletben, az alkalmazasa-
ra vonatkozo, a Magyar Biztositok Szdvetségének TKM Charta-hoz csatla-
kozé tagbiztositoi altal megalkotott szabélyzat a Magyar Biztositék Szévet-
ségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashat6é. A biztositok internetes
honlapjan a sajat termékeire vonatkozd TKM értékek eszkdzalaponként is
elérhetdk, mig az Osszes, a rendelet szerinti TKM szamitasi kotelezettség
ald tartozd TKM érték megtaldlhatd a Magyar Nemzeti Bank honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM fontos, de nem az egyetlen lénye-
ges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonatkozd
Ggyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlat-
ban szereplé biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egészségbizto-
sitds) és nagysdga. HosszU tavl megtakaritasokrol lévén szé, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a ter-
mék mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészité fedezettel bévitheté a
biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett Gsszeg,
milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kindl a tarsasadg az tgyféligények
kiszolgalasara (pl. befektetések online &tcsoportositasanak lehetésége).

Koszonjuk figyelmét, és bizunk abban, hogy a TKM alkalmazaésa is hozzaja-
rul ahhoz, hogy kilonbozé biztositdk altal kinalt, befektetési egységekhez
kotott életbiztositasok koltségszintje atlathatd és dsszehasonlithato legyen,
és igy On még inkabb megalapozott, informalt déntést hozzon a biztosita-
si szolgéltatas megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. julius 10.

34. Felhivjuk figyelmét arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.
altal 2017. marcius 15-ét6l alkalmazott kondicios lista a jelen
kondicios listatol eltér, mivel a biztosité a jelen kondicios lis-
tat az alabbiakban moédositotta: a biztosité kiegészitette a
kondiciés listat a valaszthaté modellportféliokkal valamint
bovitette a valaszthaté eszko6zalapok listajat. A kiegészitése-
ket a széveg félkovér betiitipussal tartalmazza.



