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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

Augusztus elején felerésoddtek a recesszids félelmek az amerikai gazdasag tekintetében. Szeptember 18-an
varhato a Fed kdvetkezé kamatddntd Ulése, amelyen a jegybank szinte biztosan megkezdi a régdta vart
kamatvagasokat. A monetaris lazitdst a gazdasag lassulasat jelzd, a vartnal gyengébb munkaerdpiaci ada-
tok és a mérséklédsd inflacid indokolhatjdk. Az ISM beszerzésimenedzser-indexe beesett 50 pont ald, ami
szintén az amerikai gazdasag gyengeségének lehet az indikatora. Ennek ellenére a hénap végén kdzzétett
masodik negyedéves revidedlt GDP-adat kellemes meglepetést okozott, és azt mutatta, hogy egyelbre
folosleges volt aggddni a gazdasagi ndvekedés miatt. A Fed kamatvagdsdnak varhatd mértékét illetéen
tovabbra is bizonytalansag uralkodik a piacokon. A befekteték nagyobbik része 25 bazispontos kamatva-
gast var, viszont egy esetlegesen gyengébb augusztusi munkaerdpiaci adat esetén esély mutatkozik arra is,
hogy a Fed végull 50 bazispontot vagjon szeptemberben. A piacok jelenleg 100 bazispontos lazitast varnak
az év végeéig, és tovabbi legaldabb 100 bazispontot a 2025-6s évben..

EUROPA

Az eurdzoénaban a bérndvekedés Uteme 4,7%-rol 3,6%-ra mérséklédodtt a masodik negyedévben, ami
a varakozasoknal nagyobb mértékl csdkkenést jelent, am még mindig magas értéknek tekintheté a 2%-os
inflacios célhoz viszonyitva. Az eléretekint® mutatdk tovabbi mérséklédést jeleznek, azonban valtozatlanul
fennall a kockazata egy esetleges magasabb bérndvekedési adatnak. Ez jelentds béroldali nyomast ered-
meényezhet, gatolva ezaltal az inflacid csdkkenését és a jovobeli kamatvagasokat. Az EKB legkdzelebbi
kamatdontd Ulésén, amely szeptember 12-én lesz, jelentds esély mutatkozik az iranyado kamat tovabbi 25
bazispontos csdkkentésére.

Augusztusi kamatdontd Ulésén az MNB - a masfél éve tartd kamatcsdkkentési ciklus soran elészor - a piaci
varakozasoknak megfeleléen helybenhagyta iranyadd kamatat. A kamattartas indoka az inflacid juliusi fel-
pattanasa, valamint a forint magas volatilitdsa voltak, azonban a gyenge redlgazdasagi adatok arnyaltak
a képet. A masodik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye 0,2%-kal zsugorodott az el6zb negyed-
évhez képest. A GDP csdkkenéséhez legnagyobb meértékben az ipar jarult hozza: a szektor negyedéves
alapon 2,1%-kal esett vissza. Az ipar mellett, az érdemi redlbér-ndvekedés ellenére, a szolgaltatasi szektor is
stagnalt. A fogyasztas lassu beinduldsa tovabbra is fékezi a hazai gazdasagot, a beruhazasok 7%-kal estek
vissza a masodik negyedévben, rdadasul a felvevdpiacainkon sem latszik jele élénkllésnek, ami a hazai
exportteljesitményre hat negativan. A beérkezé inflacidos és makrogazdasagi adatok tukrében az MNB
a kdvetkezod Uléseken dvatos megkodzelitést fog alkalmazni. Varhatdéan még egy vagy ketté kamatvagas
varhato a 2024-es évben.

AZSIA

A kinai gazdasagi kilatdsok augusztus folyaman is tovabb romlottak. A juliusi kiskereskedelmi forgalom éves
alapon 2%-rél 2,7%-ra gyorsult, az ipari termelés ugyanakkor 5,3%-rol 5,1%-ra, a beruhdzasok ndvekedése
3,9%-rdl 3,6%-ra lassult, a lakdsarak pedig év/év alapon kdzel 5%-kal estek. A kinai hitelezési statisztikak is
a vartnal jéval alacsonyabb értéket vettek fel, ami negativ hatdst gyakorol a belsé fogyasztdsra. A mérsék-
[6d6 lakasarak, valamint a gyengélkedd részvénypiac a vagyonhatas kdvetkeztében tovabb csdkkenthetik
a fogyasztast, ami jelentésen ronthatja a kinai gazdasagi kilatasokat, valamint a tervezett 5% koruli ndveke-
dést is erdteljesen veszélybe sodorhatja.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE

Augusztus elején régen nem latott mozgasokat
figyelhettiink meg a japan tézsdén. A Nikkei 225
két nap alatt 16 szdzalékos esést produkalt a jen
,carry trade” stratégia varatlan 6sszeomldsa mi-
att, melyet a japan jegybank (BOJ) szigoritdsa
kovetkeztében hirtelen eré6s6dd jen valtott Kki.
A jen ,carry trade” lényege, hogy a befektetdk
alacsony kamatozasu jenben hitelt vesznek fel,
majd magasabb kamatozasu devizaba fektetnek
be. Ha a jen erdsddik, a visszafizetés magasabb
egyéb devizaban denominalt 6sszeget igényel,
ami veszteségeket okozhat. A jen ,carry trade”
pozicidok gyors lezarasa hirtelen tovabbi jen eré-
sddést eredményezett, ami az exportorientalt
japan gazdasagban komoly karokat okozhat, és
ezdltal egy eladasi hulldmhoz vezetett a japan
részvények esetében. A hatas az észak-amerikai
€s az eurdpai tézsdékre is begylrizott, és a vart-
nal rosszabb amerikai munkaerdpiaci adatokkal
egyltt a fejlett piaci eszkdzok esetében szintén
meginditott egy eladasi hulldmot. A sokkok
elmultaval a részvényindexek még a hénap folya-
man ledolgoztak a hirtelen esést.

Nikkei 225 index
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FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 6,75% 0,00%p
EUROZONA 4,25% 0,00%p
USA 5,50% 0,00%p

FONTOSABB RESZVENYINDEXEK

BUX 72 865,31 -1,60%

CETOP 20 2 657,79 -0,88%
DAX 18 906,92 2,15%
CAC 40 7 630,95 1,32%

MAGYARORSZAG
EUROZONA

USA

S&P 500

NASDAQ

HANG SENG

NIKKEI 225

FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK

EUR/HUF 392,61 -0,78%
USD/HUF 354,47 -3,05%
CHF/HUF 417,66 0,67%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztasa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdbtlenll érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az Ugyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdkkenhetnek. Egy
modellportfolid mérsékli ezt a kockdzatot, mert tdobb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott idészakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 1,60% 5,87% 20,22% 7,04% 10,60% 8,52% 17/03/2014
Dinamikus Modellportfolié 1,32% 4,79% 17,61% 7,79% 10,39% 9,31% 17/03/2014
Kiegyenslilyozott Modellportfélié 1,92% 4,41% 16,12% 7,94% 8,64% 6,27% 17/03/2014
Megfontolt Modellportfdlié 2,30% 4,05% 13,91% 7,85% 7,81% 5,08% 17/03/2014
Ovatos Modellportfélié 2,17% 3,61% 12,34% 7,93% 6,48% 4,77% 17/03/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Dinamikus Modellportfoélid Kiegyensulyozott Modellportfélio Megfontolt Modellportfélio Ovatos Modellportfélio

Merész Modellportfoélid

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok lUgyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termeék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

Akcids Akcids Akcids

Tébblethozam tbblethozam' Tébblethozam tébblethozam? tébblethozam?

4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2p 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozodan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.

Az akcids tobblethozamok feltételei az alabbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas/next.html
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zérékupon hozamgoérbe valtozasa
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Fejlédé Piaci Kétvény o
Forint Eszk6zalap 3,88%
Ko6zép-Eurdpai Rovid Kétvény o
Forint Eszkozalap 2,47%
Magyar Allampapir Kétvény o
Forint Eszk6zalap ke
Magyar Extra Hosszu Kétvény o
Forint Eszk6zalap S:97%
Magyar Horizont Kétvény o
Forint Eszk6zalap 3,59%
Magyar Kézéptavu Kétvény o
Forint Eszkézalap LT
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,74%

./

o HIREK

Augusztusban vegyes mozgasokat figyelhettiink
meg a magyar hozamgorbe pontjait vizsgalva.
A gbrbe révid végén a 3 honapos lejaraton elérhetd
zérokupon-hozam 58 bazispontot emelkedett, a 3

hénapnal hosszabb lejaratok esetében azonban
3-23 bazispontos csokkenést lathattunk. A ho-
zamgobrbe valtozdsa kisebb pozitiv hatdssal volt
a hosszabb atlagidejld koétvények arfolyamaira és
a kétvény eszkdzalapok hozamara.

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA

1,40
1,30
1,20
1,10
1,00 T N R e
I\
0,90
0,80
0,70
0,60
31/08/2019 31/08/2020
Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkozalap
Pénzpiaci Forint Eszkézalap
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10év 20 év
10év 20 év
4,61% 13,21% 7,58%
4,04% 10,52% 8,12%
4,44% 13,04% 4,10%
3,90% 13,16% -1,31%
4,19% 11,98% 6,87%
3,68% 1,70% 4,10%
3,67% 7,83% 9,30%
pe—— —
31/08/2021 31/08/2022

Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkézalap

5,38% 5,02% 17/04/2012
4,90% 3,38% 17/03/2014
2,41% 5,74% 16/01/2012
1,44% 3,31% 01/07/2014
417% 4,57% 17/04/2014
2,27% 3,30% 01/07/2014
5,62% 3,34% 16/01/2012
— o
31/08/2023 31/08/2024

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Koézéptavu Kotvény Forint Eszkozalap
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK DAX Index

Augusztusban is vegyes globalis piaci hangulatnak

lehettiink szemtanui. A hdénap elején a gyenge 1950000

amerikai munkaerépiaci adatok, valamint a japan 18 500.00 lj.’

torténések hatasara egy erdsebb korrekciot figyel- ' ”‘ !

hettlink meg szamos inde>§ érfo_lyamén, amipél 17 500,00

alegtébbjuk vissza tudott er6sddni a honap végére.

Az amerikai indexek kézul mind az S&P 500, mind 16 500,00 [lrlJ

a Nasdaqg arfolyamai emelkedtek. A nyugat-euro- Ulﬂlﬁ]f

pai piacok esetében a londoni FTSE 100 arfolyama 15 500,00 ['] q lﬁ? li

helyben maradt, mig a német DAX index Uj torté- 4 50000 H

nelmi csucsra kerult, és a francia CAC 40 arfolya- : * l

ma is emelkedett. Az eurdpai fejl6déd piaci indexek 13 500.00

kézUl a kozép-eurdpai CETOP 20 index, valamint m

a hazai BUX index arfolyamai egyarant oldalaztak. 12 500,00

A tavol-keleti részvényindexek kdzudl a hongkongi

Hang Seng arfolyama helyben maradt augusztus- 11 500,00

ban, mig a japan Nikkei 225 arfolyama a fentebb SN YYNIARRRRRRIISS

emlitett okok miatt a hdnap elején jelentdsen csdk- g SSS8RE&8RS S88&888¢s8

kent, majd a hdnap végére visszakorrigdlt az esés £5838 88 e 8388 e 8388

eltti szintre. ©°55550°555569°55505
Azsia Részvény Forint Eszkdzalap 6,66% 9,15% 16,78% 2,36% 7,98% 7,26% 16/01/2012
Eszak-Amerikai Részvény o o o
Forint Eszkdzalap 4,06% 8,93% n.a. n.a. n.a. 21,30% 02/01/2024
Eg:ﬁﬁaésczﬂg:‘glaa'p"esz"e“y 3,46%  1200%  16,32%  11,89%  14,93% 9,51% 17/04/2014
Eg:’n‘;""és"ziizz";:z 0,95% 2,30% 15,40% 2,13% 10,67% 12,64% 04/01/2019
Eur6zéna Fenntarthato Fejlédés o o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 1,00% 4,40% 18,95% 9,77% 14,84% 12,04% 16/01/2012
g;‘:l‘r'"ﬁ';‘:k';':flg:’ RS 7,63%  12,91%  31,90%  11,84%  13,59% 10,44% 02/01/2017
e e SR 3,50% 9,24%  29,45%  1,74%  12,23% 9,40% 16/01/2012

Forint Eszkozalap

RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Azsia Részvény Forint Eszkdzalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap Eurézéna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkézalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkbzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Féldgaz TTF HiREK

Augusztusban az arany arfolyama tovabb nove-
kedett, mig a platinaé csdkkent, az ezisté pedig
helyben maradt. Az energiahordozdkat gorcsd
ald véve az olaj arfolyama - az eré6s6dé kodzel-
. keleti konfliktus, valamint a mérséklédd kinai

6500
55,00

kereslet kivaltotta fokozott volatilitds mellett -
helyben maradt a héonap folyaman. Az eurdpai
foldgaz arfolyama az LNG-szallitdsok akadozasa
35,00 + és az orosz-ukran konfliktus tovabbi élesedése

45,00

miatt emelkedett. A mez&gazdasagi termékek
arazasaban vegyes képet figyelhettink meg au-
2500 gusztusban: a buza, valamint a kukorica arfo-
lyamai helyben maradtak, mig a kavé és a cukor
arfolyamai emelkedtek. A kakao arfolyama erés

15,00 e . .
volatilitds mellett helyben maradt. A hazai deviza
R O R S )
O XIRT SI SU M S M S SU az eurdval szemben 392,61 forintig, mig a dollarral
g\ O[,\ 60\ OQ,\ o gV ) o"‘\ S
O\\0 FASAINSEIN EANIPN 0\\0 szemben 354,47 forintig er6s6dott augusztusban.
Globalis Abszolit Hozam o o o o ®
Forint Eszkézalap 0,19% 2,48% 1,34% 11,39% n.a. 11,46% 01/10/2019
Groupama Id6s6dé Tarsadalom 5 o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 6,90% 2,28% 15,05% 8,32% 1,79% 7,59% 04/01/2016
Groupama Viz és Kérnyezetvédelem s 3 o o ® o
Részvény Forint Eszkzalap 3,27% 6,53% 25,34% 11,43% 17,72% 13,51% 04/01/2016
Természeti Kincsek Arupiaci _ N
Forint Eszkzalap 2,18% 3,68% 2,62% 1,30% 13,11% 5,65% 17/04/2012
Z5ld jov6 ESG Részvény -9,08% 2,17% n.a. n.a. n.a. 8,57% 02/01/2024

Forint Eszkdzalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Globdlis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap Groupama Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkodzalap

Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2025

e e 4,81% 4,92%  13,72%  5,85% n.a. 6,30% 09/11/2020
3;‘;‘;22';‘;%‘?:2;‘;’.;‘22&30 4,87% 597%  16,71%  7,90% n.a. 9,22% 09/11/2020
S;‘;;zz';:‘srﬁﬁ'gii‘l'(';‘zggis 4,96%  6,98%  19,65%  9,53% n.a. 11,66% 09/11/2020
ngzzz'é‘grﬁﬁ'gi;g‘zggto 5,08% 7,51% 21,25%  10,33% n.a. 12,54% 09/11/2020
\G,;Z;z‘s"'l‘:‘grﬁﬁ':i;‘l'(g‘zgg:s 5,14% 7,64%  21,87%  10,76% n.a. 13,17% 09/11/2020
Groupama Céldatum 2050 5,17% 7,92% 22,46%  10,75% n.a. 13,42% 09/11/2020

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkozalap Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkézalap
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A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzala-
pok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossdgaiboél fakaddan ingadozhat. Javasoljuk UGgyfeleinknek, hogy 6va-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mieldtt
meghozzdk befektetési dontéstket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




