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1. Jelen Kondicios Lista, az Eletiv Program — Nyugdijbiztositési Feltételek
(tovabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete a Folyamatos Dfj-
fizetés(i Nyugdijcélu Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egyiitte-
sen képzik a szerz6dés feltételeit. Jelen Kondicios Lista tartalmazza a Felté-
telekben megjelélt, a GB777 jelli Folyamatos Dijfizetésti Nyugdijcélu Eletiv
Programra vonatkozd paramétereket és jellemzéket. A Kondiciés Lista-
ban foglaltakat adott hatalytél a biztosité egyoldaluan is
modosithatja a szerzodés tartama alatt, amennyiben a bizto-
sité oldalarol ezt gazdasagossagi, jovedelmez6ségi vagy ha-
tékonysagi szempontok indokoljak. A médositas soran a biz-
tosito koteles figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet
altal tamasztott megkoétéseket. A szerz&désre a biztosité adott moé-
dozatra vonatkozé, mindenkor hatélyos Kondiciés Listéja az iranyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabalyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondiciés Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerz6dés 30 napon
beldli felmondéasa esetén: 5000 Ft

KOZLES ES VALTOZASBEJELENTESI
KOTELEZETTSEG, JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositohoz intézett — kérdésnek, panasznak nem mindésul6 — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizérélag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Ujrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhet6k a biztositd barmelyik tgyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely Gigyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DiJ

6. Megtakaritasi dijrész minimuma:

a. 20 év alatti megtakaritasi id6szak esetén 8000 Ft/ho;
b. 20 éves vagy hosszabb megtakaritasi idészak esetén 5000 Ft/ho.
7. Adminisztracios dijrész kezdeti mértéke: 600 Ft/ho

8. Havitdl eltéré dijfizetési gyakorisag esetén a dijrészek a havi 6sszegeknek
a vélasztott dijfizetési gyakorisagnak megfelelé egész szamu tobbszorosei.

9. Dijkedvezmény:

a. Eves diffizetési gyakorisag vagy banki dijlehivassal torténd dijfizetés ese-
tén a biztositd 20% kedvezményt nyujt az adminisztracios dijrészbél.

b. Eves dijfizetési gyakorisag esetén, amennyiben a megtakaritéasi dijrész
eléri a szerzédéskdtéskor érvényes 6.a. pont szerinti minimalis megta-
karitasi dijrész kétszeresét, a biztosité 50% kedvezményt nyujt az ad-
minisztracios dijrészbél.

c. Az a. és b. pontokban leirt kedvezmények nem &sszevonhatok. A biz-
tositd automatikusan a magasabb kedvezményt nyUjtja a szerz6dének,
ha mindkét pont szerint kedvezményre jogosult.

10. A biztositasi dijak és eseti dijak befizetésére a biztositd kovetkezd
szamlaszama szolgél: 11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ESETI DiJ

11. Eseti dij minimuma: 20 000 Ft



ELVONASOK, KOLTSEGEK

12. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:

a. Europa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap 0,146%
b. Eurdzéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,146%
c. Eurdzoéna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap  0,146%
d. Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint Eszkézalap 0,024%
e. Magyar Horizont K&tvény Forint Eszkézalap 0,035%
f. Magyar Kozéptavu Kétvény Forint Eszkdzalap 0,024%
g. Magyar Spektrum Kétvény Forint Eszkdzalap 0,035%
h. Pénzpiaci Forint Eszktzalap 0,024%
i. Azsia Részvény Forint Eszkbzalap 0,075%
j- Eurodpai Részvény Forint Eszko6zalap 0,075%
k. Fejlodo Piaci Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
l. Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk6zalap 0,067%
m. Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint

Eszko6zalap 0,075%
n. Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény

Forint Eszk6zalap 0,075%
o. K6zép-Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap 0,075%
p. K6zép-Eurépai Rovid Kétvény Forint Eszk6zalap  0,067%
g. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 0,067%
r. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap 0,075%
s. Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
t. Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
u. Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
v. Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint

Eszkozalap 0,075%
w. Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint

Eszkozalap 0,075%
X. Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint

Eszkozalap 0,075%
13. Ugyfél kérésére kiallitott értesits koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS
14. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
15. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

16. Az esedékes és elmaradt dijak, valamint az eseti dijak befektetési egy-
ségekre valtasa az 6sszeg biztositohoz vald beérkezése utani 3. munkana-
pon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

17. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkdzalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerzédésnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositéhoz torténd beérkezése utani
3. munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

18. Valaszthato eszko6zalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkdzalapokra jellemz6 szémszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed® skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockézat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 20. pont tartalmazza.

Eszko6zalap neve: Eurépa Csillagai Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Eurdpaban székhellyel rendelkezé
gazdalkodod szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb kulfoldon kibocsatott részvény; atval-
toztathatd kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb

b.

instrumentumok; magyar allam altal kibocsatott kétvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam éaltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; hazai és kilfoldi gaz-
dalkodo szervezetek 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo ligy-
let; értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befekteté-
si forma befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az
eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mérték-
ben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val a szokésos részvénypiaci hozamokat meghaladd hozamot érjen el a
részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban
stabil fundamentalis helyzet(, kedvez6 kilatasokkal rendelkezé eurdpai
véllalatok részvényeibe fektet be magas diverzifikacio mellett. Az aktiv
befektetési politika lehetévé teszi, hogy az alapkezeld az atlagosnal ma-
gasabb varhatdé hozamu értékpapirok kordltekinté kivalasztasaval a
benchmarkot meghalad6 hozamra térekedjen. Az eszkozalap a befekte-
tési politikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvaldsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkézala-
péval megegyezik, illetve amelyek eszkézosszetételiik
alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplo befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkozalap szaméara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld ér-
tékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy meg-
feleléen diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt
testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. Az eszkozalap befektetései-
nek jelentds része devizaban kerdl elszamolasra, igy a forint arfolyama-
nak gyengulése javithatja, mig a forint er6sodése ronthatja az eszkozalap
forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap megcélzott részvényaranya
100%, a minimdlis arany pedig 70%. Az eszkdzalap a sztkséges likvidi-
tas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektet-
het rovid tava befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénz-
piaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. Az
eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszd
tavon magas hozamot elérni valogatott eurdpai vallalatok részvényeibe
t6rténd befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu ar-
folyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas kockézat miatt az
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........ooevoiiiiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: . ....oviiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoocvoiiiiiiiiiee 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ..o 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................cccocooo.. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicios
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét le-
képez6é MSCI Europe Index.

Eszk6zalap neve: Eur6zéona Fejlett Piaci Részvény Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Az Europai Monetaris Unid (euro-
Ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-



szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszk6zokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo lgylet; értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszko6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az eurd-
zona kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavu novekedési lehetdsége-
ket részvényekbe torténé befektetéssel, magasfokd iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvalédsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld ér-
tékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir méar eleve egy meg-
felel6en diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon- és/ivagy hitelviszonyt
testesit meg. Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélio olyan
modon kerdl ¢sszeéllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan
meghaladja az eurddvezet adllampapirhozamat, a részvényekre jellemzé
magas kockéazat mellett. Az eszkozalap az eszkdzértékének minimum
60%-at az eurdzdna kis- és kdzépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen
eszkdzok megcélzott aranya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony
kihasznélasa érdekében a vagyonkezeld eltérhet az elézéek szerint. Az
eszkdzalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke
10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kizarolag arfolyamkockéazat fe-
dezése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet. Az eszkozalap lehetéséget
nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyen-
gulése javithatja, mig a forint er6s6dése ronthatja az eszkozalap forint-
ban szamitott hozaméat. Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatte-
r, j6 novekedési kilatasokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az esz-
kozalap lehetéséget nyujt olyan népszer(, felkapott szegmensek vallala-
taiba torténé befektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel
novekedhet (pl. megujulé energia, k6zosségi szolgaltatasok). Az eszkoz-
alapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon
magas hozamot elérni az eurézona kis- és kozépvallalatainak részvényei-
be torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes révid tavu
arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavd kockazatmentes befektetésekhez
viszonyftva magasabb varhatd hozamszint realizélasa hosszu tavd befek-
tetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id&étav legaldbb 10 év. A biz-
tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cooooioiiiiie e 6
KamatkoCKAzZat: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ccooeviiiiiiiiiiicieeeeeeee 2

Devizaarfolyam-kockdzat: ..o
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.......................cococoocoeininnn.. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicios
lista 20. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurdovezet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérél nydjt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertinek Ujrabefektetésre.

c. Eszkozalap neve: Euré6zéna Fenntarthaté Fejlodés Rész-

vény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unio (euro-
Ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkez6 gazdalkodé szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonléd eszkozokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo ligylet; értékpapirkélcsonzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszk6zeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a szokasos részvényho-
zamokat meghaladé hozam elérése elsésorban olyan vallalatok részvé-
nyeibe torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato fej-
I6dés mellett. Az eszkdzalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo6-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befekteté-
si politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir
tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt teste-
sit meg. Az eszkozalap devizéja forint. A befektetést hosszu tavra (mi-
nimum 10 év) ajanljuk olyan felel6sen gondolkodo6 befektetéknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar erételjes
rovid tava arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfolio olyan
maédon kertl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap varhatéd hozama tarté-
san meghaladja az euréovezet allampapirhozamét, a részvényekre jel-
lemz& magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan vallalatok részvényeibe
valé befektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénzlgyi hattérrel ren-
delkeznek, hanem kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is eti-
kusan gazdalkodnak, mivel ezen vallalatok eredményes miikodése
hosszu tavon is fenntarthatd. Az eszkozalap az eszkdzértékének mini-
mum 60%-at az eur6zdna vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen esz-
kozok megcélzott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony
kihasznalasa érdekében a vagyonkezel eltérhet az eléz6ek szerint. Az
eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10%-anak mértékéig fektethet révid tavu befektetési eszkozokbe, pél-
daul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap kivételes esetben az eszkdz-
érték 10%-at nem meghaladd pénzkolcsont vehet fel, illetve nem eurd
alapu értékpapirba fektethet. Az eszkdzalap lehet6séget nyujt a forint
gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengulése javit-
hatja, mig a forint er6sodése ronthatja az eszkézalap forintban szami-
tott hozamat. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizdlasa hosszu tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosi-
t6 az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanci-
at, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: .........c.coeiiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAZat: ... 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzZat: .........cccoovieviiiiiiiiiececce e 2
Devizaarfolyam-Kkockazat: ...........coocoiiiiiiiiiiie 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..............................ccccocooo.. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicios
lista 20. pontjaban talalhatok meg.




Ajanlott idotav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az euréovezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérél nydjt Utmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Extra Hosszu K6tvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavl befek-
tetési lehetéséget kinaljon, elsésorban hazai hosszu lejaratu allampapi-
rokba torténd befektetéssel, a hosszU lejaratd kotvényekre jellemzé
magas arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkézalap devizaja forint. Az
eszkodzalap a megcélzott befektetési idészaknal rovidebb tavu allampa-
pirokba is fektethet. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikéban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel6 értékpapir tartdsa, amennyiben az eszkozalap céljanak eléré-
sére az adott értékpapir a legalkalmasabb. Az eszk6zalap szamara
az értékpapir kélcsonzés, repo ligylet kétése nem engedé-
lyezett. A biztositd az eszkodzalapot azon ugyfelek szaméra ajanlja,
akik hosszu tavon a kockdzatmentesnél magasabb varhaté hozamot
szeretnének elérni a hosszU lejaratd allamkotvények altal kinalt ho-
zamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallaldsa
mellett. A hosszabb lejaratt kotvények piaci hozamszint-valtozasra vald
erés érzékenysége miatt rovid tdvon az eszkoézalap arfolyam-ingadoza-
sa magas. Az eszkozalap a szUkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében az eszkozértéke legfeljebb
20 szazalékdnak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratt allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A hosszu
lejaratu kotvény tipusu befektetésekre jellemzé magas kockazat, illetve
a befektetési portfoliot alkotd kotvények jellemzéen hosszu lejarata
miatt az ajanlott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az
eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ........cccccoooiiiiiieiciee e 3
Kamatkockazat: ........c.oooiiie e 7
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: ........cc..ooveviiiiiiiiiicceccce e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ..............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicids
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allampapirokbdl 6sszedllitott portfélié teljesitményét képezi le. Az
eszkodzalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jelleg.

. Eszk6zalap neve: Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkdzbsszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagéllamanak jegybankja éltal kibocsatott
hi-telviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodd szervezetek éltal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld

eszkdzokbe fektet6 befektetési alapok befektetési jegye; rovid tava al-
lampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo tgylet;
értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési
forma befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az esz-
kézeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben
kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val az egy évnél hosszabb futamidejli magyar &llampapirokéval Gssze-
hasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizaja
forint. Az eszkézalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat vallalasa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
sésorban hosszabb lejaratd magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratd magyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket,
gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott kotvényeket, illetve kil-
foldi kotvényeket is valogathat a portfélioba. Az eszkézalap a be-
fektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszk6zosszetételiik alapjan az eszkézalap portfélidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap szdméara megen-
gedett a kizérolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott
befektetési célnak megfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatko-
z6 tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szik-
séges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihaszna-
lasa érdekében az eszkodzértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu
allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A mini-
malis megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra
érzékeny, kulonosen a forint kamatok varhatod csokkenése esetén ajanl-
hatd befektetés, a hozamszint emelkedése viszont kedvez6tlentl be-
folyasolhatja az eszkdzalap arfolyaméat. A rovid tavd kockdzatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél ala-
csonyabb vérhato kockazat miatt az ajénlott befektetési idtav 5-15 év.
A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata:
KamatkoCKAZat: .....oviiii i 5
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cocoovviioiiiiiiiiiicee e 2
Devizaarfolyam-kockazat: ...
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicios
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszk6zalap neve: Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar éllam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kozéptava befekte-
tési lehet6séget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai
kozéptavu allampapirokba torténd befektetéssel. Az eszkbzalap devi-
zaja forint. A befektetési portfélio a révid tavu pénzpiacinal magasabb
igazodas érdekében a rovid lejaratl magyar allamkotvényeknél maga-
sabb kockazatl kozéptavl és hosszu tavu éallamkotvényeket is tartal-



mazhat. Az eszkozalap szaméara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartdsa, amennyiben az eszkézalap céljanak elérésére az
adott értékpapir a legalkalmasabb. Az eszkdzalap szamara az ér-
tékpapir kolcsonzés, repo ugylet kotése nem engedélye-
zett. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik
kozéptavon a kockazatmentesnél magasabb véarhaté hozamot szeret-
nének elérni a rovid, kozepes, illetve hosszu lejaratu allampapirok altal
kinalt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat
vallaldsa mellett. A hosszabb lejaratt kétvények piaci hozamszint-vélto-
zasra vald érzékenysége miatt rovid tavon az eszkozalap arfolyam-inga-
dozasa szamottevd lehet. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztosita-
sa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékeéig rovid tavu befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratt allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott
arany 0%. A kozéptavu kotvény tipust befektetésekre jellemzd sza-
mottevd arfolyam-ingadozas miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15
év. A biztosité az eszkézalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ........cccccovvviviiiiiiii 2
KamatkoCKAzZat: .......ooiiiii i 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccocooiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ........cocooiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Ci6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondicios
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbdl ésszedllitott portfolid teljesitményét képezi le.
Az eszkdzalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jelleg.

. Eszk6zalap neve: Magyar Spektrum Koétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzéloglevél; atvaltoztathato kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; bankbetét; értékpapirkélcsénzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkbzalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb véarhatd hozamot érjen el, elsésorban rovid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejarat magyar éallamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kdtvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles kor( diverzifikacio mellett. Az alapkezelé torekszik a ka-
matlab- és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartasaval. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-

luk alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szereplo befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarélag egy-
fajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel§ értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében
az eszkozértéke legfeliebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavu befek-
tetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratd allampapirba, il-
letve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcél-
zott arany 0%. A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméara
ajanlja, akik a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elér-
ni mérsékelt arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipust befekteté-
seket meghaladd kockéazat miatt az ajanlott befektetési idétav 3-8 év.
A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........ocoooiiiiiiiiiicicceee e 2
KamatkoCKazat: .. ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........coooviiiiiiiiiiii 4
Devizadrfolyam-KoCKAzZat: .........cooiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..........................c.ccccocoevi. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Er-
téktézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbdl 6sszeéllitott portfolié tel-
jesitményét képezi le.

. Eszk6zalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar forintban elhelyezett bank-
betét legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével, magyar allami garan-
ciaval rendelkezé értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidé-
vel, hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszkozeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejarat bankbeté-
tekkel és rovid lejaratd magyar allami garancidval rendelkezé értékpa-
pirokkal elérhet6 biztonsagos befektetési hozamok realizalasa. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek
befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illet-
ve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap port-
foligjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap devizaja
forint. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik
rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni. Az
eszkozalap kockézata alacsony, a legbiztonsagosabb, révid tavu pénzpi-
aci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Az egy banknal elhelyezett bankbetétek Osszesitett értéke a teljes piaci
értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP
Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkdzalap tranzakcidkat kiza-
rolag az engedélyezett eszkdzokon (bankbetét és allami garanciaval
rendelkez6 értékpapir, hasonlo eszk6zokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye) végezhet: bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, be-
fektetési jegy vétel és eladas. Az eszkdzalap széamara az értékpapir-
kolcsdnzés, repo ligylet kotése nem engedélyezett. Mivel az
eszkozalap kizérolag pénzpiaci tipusu eszkozokbe fektethet, ezen esz-



kézok megcélzott, minimalis és maximalis ardnya egyarant 100%. Az
eszkozalap azoknak a kockazatker(lg, stabil hozamra torekvé befekte-
téknek ajanlhatd, akik alacsony kockézati szint mellett megelégszenek
a rovid tavu, pénzpiaci hozamoknak megfelelé6 hozamszint elérésével.
Az alacsony kockazat miatt els6sorban 1-3 éves id6tavra ajanljuk.
A biztositoé az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........oooiiiiiiiii 1
Kamatkockéazat: ................. 2
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzZat: .........ccoovveviiiiiiiiieece e 1
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccooiiiiiiiiiie e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................ccccocooo. 1
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 20. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkdzalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik.

Eszko6zalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozdsszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban
székhelylyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett rész-
vénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja, hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; egyéb gazdalko-
do szervezetek tozsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesito értékpapirja, hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlo eszko-
z6kbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugy-
letekhez kapcsoldédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkozalap az eszkozeinek legaldbb Otven szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni, a biztositoé a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-6cea-
ni régio fejlédé és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial kihaszna-
l&sa. A biztosito az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamaéra ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe véllaljak az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat.

Az eszkozalap devizdja forint. A befektetési portfolié olyan médon kerdl
0Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejlédod piaci részvényektdl
varhato hozamot nydjtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmegosz-
tas mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalésit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megdfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfolio-
ra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkozalap megcélzott Osszetétele: 80%-ban a régio
vallalatainak részvényei, 20%-ban a régio kamatozé érték-
papirjai. A vagyonkezel6 a megcélzott 6sszetételtdl a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a
részvények aranya 50% és 100%, mig a koétvények aranya
0% és 40% ko6zo6tt mozoghat.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis

megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kizarolag arfolyamkockazat fede-
zése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet.

A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint eréso-
dése ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. A befekte-
tés a régié orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok de-
vizaarfolyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erésodése ja-
vithatja, a gyenglilésiik pedig ronthatja az eszkézalap forintban
szamitott hozaméat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez vi-
szonyftva magasabb véarhaté hozamszint realizalasa hosszu tavd befek-
tetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év.
A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........oooviviiiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: . ....oeiiiiie i 3
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoocvoiiiiiiiiiie 3
Devizadrfolyam-kockdzat: .........ccooiiiiiiii 7

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................ccccocoonnn. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment é&ltal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index eurdban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6cedniai régié részvénypiacainak
teljesitményérdl nyujt Gtmutatast.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Eszk6zalap neve: Eurépai Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpai dllamokban székhellyel ren-
delkezd gazdalkodé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez¢ gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési
alapok befektetési jegye; a szdrmazékos Uigyletekhez kapcsolédo kama-
tozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; al-
lampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsonzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszko-
zeinek legaldbb Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befek-
tetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkoézalap célja, hogy kihasznalja az euro-
pai orszagok vallalataiban rejlé hosszu tavi novekedési lehetéségeket
részvényekbe torténé befektetéssel, magasfokd iparagi és foldrajzi di-
verzifikacio mellett. A befektetési stratégia elsésorban az eurdpai or-
szagok vallalatainak részvényeire fokuszal. Emellett lehet&ség van mdés
foldrajzi régiok véllalatainak részvényeibe vald befektetésre is, amennyi-
ben a befektetési célpiacok vonatkozasadban a vagyonkezel6 varakoza-
sai negativak, vagy piaci kildtasok ezt indokoljak. Az eszkdzalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba t6rténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszk6zosszetételik alapjan az eszkézalap portfélidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap szamara
megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve



egy megdfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszeallitdsra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
a befektetési célorszagok éallampapirpiacain elérheté hozamokat, a rész-
vényekre jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap az eszkozér-
tékének minimum 90%-at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe,
illetve az eszkozalap céljgnak megfelelé befektetési stratégiat megva-
l6sitd kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszkdzok meg-
célzott ardnya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
sa érdekében a vagyonkezel eltérhet az el6zek szerint.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
Ugyletet, de a vallalt pozicio (6sszesitett, nettd) mérete nem haladhatja
meg az eszkozalap eszkozértékének a kétszeresét. Az eszkodzalap lehe-
t6séget nydjt a forint gyenglése elleni védekezésre. A forint arfolyama-
nak gyengulése javithatja, mig a forint er6sddése ronthatja az eszkoz-
alap forintban szamitott hozamat.

Az eszkdzalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 ndvekedési kilata-
sokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehetéséget
nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek vallalataiba torténé befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet (pl.
megujulé energia, kozosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsésor-
ban a fejlett és feltorekvé eurdpai gazdasagok vallalatainak részvényei-
be torténd befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb vérhatd hozamszint realizéldsa hosszu tavu be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év.
A biztosito az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........coooiiiiiiiiii 6
KamatkoCKAZat: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: . .2
Devizaarfolyam-Kockazat: ........ccocoiiiiiiiiiiiic 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6éi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurépai fej-
lett gazdasagok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid vallalatainak telje-
sitményérdl nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe Ujrabefek-
tetésre kertlnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szdrmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzélogleve-
lek; atvaltoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodod szerve-
zetek altal kibocsatott t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelvi-

szonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott érték-
papirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsénzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap
az eszkdzeinek legalabb 6tven szdzalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja a hazai
és a kozép-eurdpai régio, illetve a vilag mas fejl6dé piacainak ka-
matfelarabol adédé magas hozamu befektetési lehetéségeket allam, il-
letve gazdalkodo szervezetek éltal sajat devizaban vagy idegen
devizaban kibocsatott kétvényekbe torténd befektetéssel, a devi-
za-arfolyamkockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfo-
li6 a magasabb hozamcél elérése érdekében az allamkot-
vényeknél magasabb kockazatu vallalati kotvényekbe, jel-
zaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesito érték-
papirokba fektethet. Az eszk6zalap a befektetési politika-
jat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvaldsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepld befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja
az eszkozalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési port-
félié olyan médon kertl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap varhatéd ho-
zama meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapi-
rokbol osszeallitott index hozamat, mérsékelt kockazat mellett.
Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik a kézép-eurdpai, illetve mas
fejlédo piaci allamok és nagyvallalatok kotvényeinek a kockazatmen-
tesen elérhetd hozamszintnél magasabb hozamabol szeretnének része-
stlni a részvényeknél alacsonyabb kockazat mellett. Az eszkozalap
megcélzott kotvény aranya 100%, de ettSl a vagyonkezelo
a piaci befektetési lehetoségek fliggvényében tetszoleges
mértékben eltérhet. Az eszkézalap a szUkséges likviditas biztosita-
sa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig révid tava befekte-
tési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejarata allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott
arany 0%. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb vérhatdé hozamszint realizalasa hosszabb tavu befektetést
eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........oooiiiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: ... 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........oooveviiiiiiiiiiii 5
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........coooiiiiiiiiiieee 2

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................ 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb héatralévé futamidejl
magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi



relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Eszk6zalap neve: Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkoz6sszetétel: Magyar vagy kalfoldi allam, illetve
jegybankok é&ltal kibocsatott allampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb,
hazai és kulfoldi bejegyzésl szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésti gazdalkodo
szervezetek 4ltal kibocséatott tulajdonviszonyt megtestesité értékpapi-
rok; repo és forditott repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési Ugylet; teljes-
hozam csereligylet; befektetési alapok &ltal kibocsatott kollektiv befek-
tetési értékpapirok; kockazati tékealap jegyek; egyéb kulfoldon kibo-
csatott értékpapirok, deviza, tézsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv befektetési értékpapirok; t6zs-
dén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereskedett strukturalt kdtvények,
certifikatok; belfoldi és kulfoldi ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolodo va-
gyoni értékd jogok, ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz és tizemel-
tetéséhez szikséges ingdsagok. Azon kollektiv befektetési forma be-
fektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, a kockazatmentes ho-
zamokat meghaladé hozamok elérése, féként abszolut hozamu straté-
gia alkalmazasaval. Az abszolUt hozam szemlélet(i stratégidval kezelt
portfélicelemek mellett az eszkdzalap tartalmazhat ingatlanbefekteté-
seket, illetve passziv, volatilitas kontrollal kiegészitett részvénybefekteté-
seket is. Ennek érdekében az eszkozalap vagyona globélisan és a lehe-
t6 legszélesebb befektetési terlleten fektetheté be. A hatékony
portfoliokezelés érdekében az értékpapir-6sszetétel fold-
rajzi, szektorialis és eszkozosztalyonkénti megoszlasara
mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért a nem ab-
szolut hozam stratégiat koveto eszkézalapokhoz képest a
teljesitmény a piaci mozgasoktoél nagyobb mértékben fiig-
getlenitheto.

Az eszkozalap a befektetési politikat hasonld eszkozokbe fekteté be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosithatja. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politi-
kaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkozalap szémara az értékpapirkolcsonzés engedélyezett.

Az eszkdzalap a piaci helyzet, illetve a sztkséges likviditas biztositasa ér-
dekében akar a teljes eszkdzértéke mértékéig rovid tavu befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénz-
piaci befektetési alapba fektethet.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfolié nem forintban denominélt be-
fektetései az aktudlis piaci helyzet és varakozasok alapjan valtozé mér-
tékben kerilnek fedezésre. A hatékony portfolidkezelés érdekében az
eszkozalap szaméra megengedett a nem fedezeti célt szolgald, példaul
arbitrézs célu szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik a révid tavu kockazatmentes ho-
zamoknal magasabb megtérilést szeretnének elérni, a részvény tipusu
befektetéseknél alacsonyabb kockazat véllaldsa mellett, tgy, hogy az
egyes eszkozok kozotti allokacios dontéseket professzionalis befektetd-
re biznak.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb varhaté kockazat miatt az ajan-
lott befektetési idétav 5-15 év. A biztosité az eszkozalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCkAzata: .........ccooiviiiiiiiiiieee e 4

KamatkoCKAzat: ........oooiiiii e 5
Kibocsatoi/hitelez6i kockdzat: ........cccooovvoiiiiiiieeeeeeee 4
Devizaarfolyam kockdzat: .......c.cooooiiiiiiiiiic 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ........

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a rovid tavu allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkozalap neve: Groupama Viz és Kornyezetvédelem

Részvény Forint Eszkoézalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonléd eszkdzokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddo kama-
toz6 instrumentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; éallampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; de-
viza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az
eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mér-
tékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithet6, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatérozé szerepébdl adédo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az tgyfelek
szamara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portféliéba kertil6 véllalatok
tevékenységi kore elsésorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktd-
rajanak kialakitaséara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszko-
z0k, technologidk gyartasara, kialakitasara terjed ki. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettol a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem csé6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
toban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfélié nem forintban denominalt
kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfélid nem forintos eszkozeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6z-



alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap a piaci le-
hetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositadsa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.

A rovid tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biztositoé az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoovoiiiiiiiici e 6
KamatkoCKAZAt: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........coovvvviiiiiiiiiiiicccee 2

Devizaarfolyam-kockazat: ................
Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Orszagkockézat, Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetbvé tételét célozza, ezért benchmarkja az altala-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globadlis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI
Index).

Fenntarthatésag: az eszko6zalap kornyezeti vagy tarsadal-
mi jellemzéket mozdit eld, és figyelembe veszi a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unids kritériumokat. A portfolioba keriilé
vallalatok kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységet folytatnak, mivel lényegesen hozzajarul-
nak a 2020/852 szamu rendelet altal megfogalmazott ,vizi
és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védel-
me"” megnevezésii kornyezeti célkitiizéshez.

A befektetési portfolioba keriilé vallalatok a vizek és a
kornyezet védelmét megcélozva elsésorban a vizszolgalta-
tas, infrastruktura kiépités, vizkezelés és viztisztitas terén
tevékenykednek. Olyan koérnyezeti megoldasokat kinal-
nak, amelyek elésegitik az energiahatékonysagot, az al-
ternativ energia felhasznalast, a fenntarthato vizek létre-
jottét, a szennyezés megel6zését, illetve a fenntarthato in-
frastruktura kiépitését. Ezen vallalatok a vilag részvénypi-
acanak atlagahoz képest nagyobb aranyban tamogatjak a
megujulé energiaforrasok hasznalatat, mig a szennyezd
energia jelenlétét visszaszoritjak.

. Eszkdzalap neve: Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonlo eszkézokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodo kama-
tozd instrumentumok; bankbetét; révid tava allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; de-
viza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az
eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mér-
tékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a vilag fejlett orszagainak
idésebb korosztalyai specidlis sziikségleteibdl és lehetéségeibdl adddod
befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az Ugyfelek szédmara részvé-

nyekbe és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba torténé be-
fektetéssel. A befektetési portfolidba kertlé vallalatok tevékenységi
kore egyrészt az idés korosztalyok szikségleteire koncentral, igy példa-
ul gyogyszergyartas, egészségugyi ellatas, apolas mikodtetése, terapi-
akhoz sziikséges technoldgidk fejlesztése, masrészt az idés korosztalyok
magasabb vagyonabdl és pénzlgyi helyzetébdl adddd lehetéségekre,
igy példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szorakozés. A megcélzott
és egyben maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megdfelel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem csékkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erédteljes rovid tava arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
toban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedé-
se, kisebb részben az azokbdl eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfélié nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszkozeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6z-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap a piaci le-
het6ségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooiiiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAZat: .. ...oviii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccooviiviiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiiiii e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..................................... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalé-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globdlis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI
Index).

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-



zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2016. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: K6zép-Euréopai Részvény Forint Eszko6z-
alap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet eurd-
pai gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesit6é értékpapirja; egyéb gazdalkodoé szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité ér-
tékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instru-
mentumok; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentu-
mok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikdjat, amelybe az eszkdzalap az eszko-
zeinek legaldbb otven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektet-
ni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval magas
kockézat vallaldsa mellett lehetéséget adjon vezetd hazai és kozép-
kelet-eurdpai részvényekbe torténé befektetésre. Az eszkbzalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténé
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszkézalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszko6zosszetételliik alapjan az eszk6zalap portfélidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap szamara
megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy medfelelden diverzifikalt portféliora vonatkozo tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap devizaja
forint. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik
a kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot szeret-
nének elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljdk az akar er6teljes rovid
tavu arfolyam-ingadozasokat. Az eszkozalap megcélzott részvényhéa-
nyada 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz igazodva
50-100%-o0s savban mozoghat. A megcélzott kotvényarany
15%, ami 0% és 50% ko6z6tt mozoghat.

Az eszkozalap magas régids részvénykitettsége miatt az Ugyfeleink
extra hozamban részestlhetnek az EU-hoz felzarkézé régids piacok fel-
értékel6désébdl. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tavu be-
fektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befekteté-
si alapba. A minimalis megcélzott ardny 0%. A rovid tavd kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint re-
alizdlasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCKAzata: .........c.ooiiiiiiiiiie e 6
KamatkoCKAZat: .. ...ooiiicc e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........ccooooiiiiiiiiiiii 3
Devizadrfolyam-KocKAzat: ..........cooiiiiiiiiiie 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kdzép-eurdpai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai ve-
zet6 részvényekbdl &llo BUX index, 15%-ban a 3 és 12 honap kozotti

hatralévé futamidejii magyar éllampapirok arfolyamvaltozasat jelzé
RMAX index.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatosagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkbzalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszkozalap neve: K6zép-Eurdopai Rovid Kétvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszkdz6sszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapir; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; éllam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kodlcsonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkézalap
az eszkozeinek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban révid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejarati magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles korl diverzifikacié mellett. Az alapkezel6 torekszik
a kamatlab és cs6dkockazatok csokkentésére a befekteté-
sek atlagidejének alacsony szinten tartasaval. Az eszkoz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténd befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkozalap portfo-
lidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap sza-
mara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliora vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava
befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
ta allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%.

A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamaéra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghaladd
kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosito az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........ocoooviviiiiiiiiccc e 2
KamatkoCKAzat: .......ooiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ocoooviiiiiiiiiiiie 4
Devizaarfolyam-kockdzat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatdsok és kuls¢ befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................. 3



Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Er-
téktézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamideji magyar allampapirokbdél 6sszeéllitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat, mivel az 2014. 03. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkdzalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Europai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett
és nem bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodé szervezetek altal kibo-
csatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirok; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapirok; bankbeté-
tek; hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo
Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval Gsszehasonlités-
ban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizéja forint. Az
eszkozalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat val-
laldsa mellett szeretnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb
hozamot elérni. Az eszkézalap a vagyonéat elsésorban hosszabb lejara-
tU magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb aranyban révid lejarati ma-
gyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket, gazdéalkodo szervezetek altal
kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a
portfélioba. Az eszkdzalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott ardny 0%.
Az eszkozalap a hozamvéltozésokra érzékeny, kulonosen a forint ka-
matok varhaté csokkenése esetén ajanlhatd befektetés, a hozam-
szint emelkedése viszont kedvezétleniil befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavu kockdzatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb
varhaté kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biz-

tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .............oooviiiiiiii e 2
KamatkoCKAzat: ........c.oooeiii e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........cccoooviiiiiiiii e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ..............ccoceeviiiin.
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kiils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................. 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre; tovabba mivel a magyar allamkoétvények nem tar-
toznak a vonatkozo6 szabalyozas hatalya ala.

Eszkozalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre épiilé befekte-
tési alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujtéd (long, illetve short) ETF;
arupiaci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkozok; pénz,
bankbetét; rovid lejaratu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
kotvényalap befektetési jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkdzalap az eszkozeinek legalabb 6tven szézalékat meg-
haladé mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az aru-
piacok (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi névények és al-
latok, ipari fémek stb.) hosszu tavu aremelkedési lehetéségeit, arupiaci
kitettséget megtestesitd eszkdzokbe torténd befektetéssel. A befekte-
tési portfolié olyan modon keril 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap var-
haté hozama hosszl tavon meghaladja a hazai &llampapir-hozamokat,
meérsékelt kockazat mellett. Az drupiaci befektetések részben devizaban
kertilnek elszamolasra, igy a forint &rfolyamanak véltozasa javithatja, de
ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkoz-
alap portfélidja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok
jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi po-
ziciokat egyarant létesithetnek arupiaci eszkozokben, széles kord diver-
zifikacié mellett, igy az arupiacon kialakulé aremelkedések és
csokkenések kedvezé és kedvezotlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak az eszk6zalap arfolyamat. Az eszkozalap az
abszolut hozamu szemlélet segitségével arra toérekszik, hogy kivegye a
részét az arupiacok emelkedésébdl, a csokkenések esetén pedig igyek-
szik tompitani annak mértékét. Az eszkdzalap a befektetési po-
litikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalédsithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zdssze-
tételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatoban szerepldé befektetési politika
megvaldsitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfe-
leléen diverzifikalt portféliora vonatkozoé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszko6zalap a sziikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében



az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig révid tava be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcél-
zott arany 0%.

Az eszkozalap lehetséget nyujt a szlikdsen rendelkezésre 4llé termé-
szeti er6forrdsok hosszu tava csokkenésébdl/kimertlésébdl adédd ho-
zamlehet6ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szdmara ajanlja, akik hosszu
tadvon a kockadzatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni al-
ternativ befektetési eszk6zok segitségével, mérsékelt arfolyam-ingado-
zas mellett. A rovid tavu kockdzatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszabb tavi befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az
eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoooviiiiiiecc e 4
KamatkoCKAzat: ........coveioeioee e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........ooooiooiii e 3

Devizaarfolyam-kockazat: ...,
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................ccccocooo. 4
Az egyes kockdazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel¢k célja a révid tavu allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladd hozam elérése.

Fenntarthat6sag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkoézalap neve: Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint
Eszko6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez6é gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6é gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddo visszavasarlasi megal-
lapodéas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositoé a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetésikkel és portféliojuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott
modon valtozik a célddtumhoz kézeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhato lejaratbol adodo
kockézatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszkoézalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-

alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplo befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a kizardélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2025. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........cccooiiiiiiiiiii 2
KamatkoCkazat: ..o 4
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........cocoviiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ...........cccooviiiiiiiiiice e 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjelolt céldatumtol tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megeléz6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbol fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kdzeledve elsésor-
ban a kétvénypiaci hozamingadozasokbol fakadé arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockézat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkbzalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalé jel-
lege megszlinik, jelen eszkdzalap befektetési politikéja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, a mogdttes Osszetételnek megfelelé médon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozo unios kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkozalap neve: Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint

Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez¢ gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kilfoldi allam &ltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolodo visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.



Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkdzalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetésiikkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolioba valo
befektetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkozalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkdzalapok kockadzatossaga is meghatarozott
modon valtozik a célddtumhoz kézeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adédd
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kerllhetnek. Az eszkozalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkozosszetételiik
alapjan az eszko6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos Ugyletet.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2030. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeléje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........ocoooviiiiiiiiii e 3
Kamatkockézat: ................ .2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccooioiiiiiiiiiiiie 2
Devizadrfolyam-kockazat: ..........ccooviiiiioiiiiicc 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbél fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a koétvénypiaci hozamingadozasokbol fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockézat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott célddtumra optimalizald jel-
lege megszlnik, jelen eszkdzalap befektetési politikdja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyoményos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, a mogottes Gsszetételnek megfelelé modon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-

re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint

Eszko6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kezé gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesit értékpapirja; magyar allam é&ltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kilfoldi allam &ltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddo visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszkdzeinek legalabb Gtven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetéstkkel és portfolidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkdzalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kalfoldi részvények, kotvények és azokba fekteté kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkozalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockézatossaga is meghatarozott
modon valtozik a célddtumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adodod
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kertlhetnek. Az eszkbzalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkbzalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2035. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........occooiiiiiiiiiic e 4
Kamatkockazat: . .....ocoiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoooviiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockazat: ..........cccoooiiiiiiiiiiiiiee e 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kiils6 befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjelolt céldatumtdl tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabdl, illetve devizaarfolyam-kockazatbél fakado révid tavua ar-



folyam-ingadozésok jellemezhetik, mig a lejarathoz kézeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbol fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockdazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott célddtumra optimalizald jel-
lege megsziinik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, a mégottes Gsszetételnek megfelelé modon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkdzalap neve: Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint
Eszko6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kezd gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam é&ltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolédo visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszkodzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni, a biztositod a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetésiikkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolioba valo
befektetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkdzalapok kockazatossaga is meghatarozott
modon valtozik a célddtumhoz kézeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhat¢ lejaratbol adédéd
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, éallampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kertlhetnek. Az eszkozalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szar-
mazékos lgyletet.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,

melynek lejarata: 2040. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetden a biztosito, illetve a mogottes eszkozok alapkezelsje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:
Piaci arvaltozas kockdzata: ............ccocciiiiiiiiii e 4

Kamatkockazat: .............. .2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........cocovviiiiiiiiiiiiiceeeee e 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ... 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtol tavoli (azt
legalabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvéltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbol fakadoé rovid tavd ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbol fakadé arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkdzalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jel-
lege megszlnik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkbzalap hagyomanyos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, a mogottes dsszetételnek megfelelé médon véltozik.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint

Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez¢ gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam é&ltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kilfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddo visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszkozeinek legalabb Gtven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kdzzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkdzalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetéstkkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkdzalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolioba valo
befektetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkozalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockédzatossaga is meghatarozott
modon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adodod
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kertlhetnek. Az eszkodzalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvalodsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak



a tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkozalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimdlis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszkbzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2045. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetden a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeldje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........cccooviiiiiiiiiiii e 5
KamatkoCKAzZat: ........ooiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccooiviiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ........cocooiiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt
legalabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbdl fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kézeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbol fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott célddtumra optimalizald jel-
lege megsziinik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkbzalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes Gsszetételnek megfelelé modon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodod szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kezé gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkézokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddo visszavasarlasi megal-
lapodéas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkdzalap az eszkodzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevé-

ben megjeldlt évig terveznek befektetéstikkel és portfolidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kalfoldi részvények, kotvények és azokba fekteté kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt tgyfeleinknek. Az eszkbzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockézatossaga is meghatarozott
modon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a vérhaté lejaratbél adodd
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszkodzalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténdé befektetésekkel is
megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepld befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szar-
mazékos lgyletet.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z06kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2050. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........ocociiiiiiiiiii 5
KamatkoCKAzat: . ......oooiiio i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..... .2
Devizaarfolyam-Kkockazat: ...........ccoociiiiiiiiii e 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtol tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megeléz0) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabdl, illetve devizaarfolyam-kockazatbél fakado révid tavua ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kétvénypiaci hozamingadozasokbol fakado arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott id6tav: az eszkozalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizald jel-
lege megszlnik, jelen eszkozalap befektetési politikdja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelelé médon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-



re vonatkozoé unids kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

19. A vélaszthato eszkdzalapokbdl a biztositd modellportféliokat hoz létre.
A szerzédének lehetdsége van szerzédéskotéskor, eszkdzalapvaltaskor, il-
letve az atiranyitas alkalméaval a modellportféliok alapjan megvélasztani az

eszkdzalapokat.

20. Valaszthaté modellportféliok és sszetételiik

Modellportfolio Eszkgzalap Eszkozalap
ETENNY
20% Azsia Részvény Forint Eszkozalap
20% Kozgp-Europal Részvény Forint
Eszkozalap
20% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
Globdlis Abszolut Hozam Forint
10% p
Eszkozalap
o Eurépa Csillagai Részvény Forint
5% y
Eszkozalap
Merész 5% Egrézg’)na Fer)ntartha_’_té Fejl6dés
Részvény Forint Eszkdzalap
o Groupama 1d6s6dé Tarsadalom
5% o ) o
Részvény Forint Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
5% x
Eszkozalap
o Magyar Extra HosszU Kotvény Forint
5% )
Eszkozalap
o Groupama Viz és Kornyezetvédelem
5% i . .
Részvény Forint Eszkdzalap
20% Kozép-EurOpa| Részvény Forint
Eszkozalap
20% Glob_falls Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
15% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
15% Eurépai Részvény Forint Eszkdzalap
10% Magyar Allampapir Kétvény Forint
Dinamikus ° Eszkozalap
50 Eurézona Fenntarthato Fejl6dés
° Részvény Forint Eszkozalap
5% Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% .
Eszkozalap
o Groupama Viz és Kornyezetvédelem
5% RN . .
Részvény Forint Eszkdzalap
20% Kézép—Eurépai Részvény Forint
Eszkozalap
20% Glob"élis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% %
Eszkozalap
15% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
Kiegyen- o , ..
stlyozott 5% Fejléd6 Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap
o Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
5% .
Eszkozalap
50 Magyar Horizont Kétvény Forint
0 "
Eszkozalap
o Magyar Spektrum Kotvény Forint
5% )
Eszkozalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% )
Eszkozalap

Modellportfoélio Eszkc?zalap Eszkozalap
arany
15% Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
° Eszkozalap
Globdlis Abszolut Hozam Forint
15% p
Eszkozalap
10% Kozép-Eurdpai Részvény Forint
° Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
10% 2
Eszkozalap
10% Magyar Horizont Kétvény Forint
Megfontolt Eszkozalap
Magyar Spektrum Kotvény Forint
10% 2
Eszkozalap
10% Europai Részvény Forint Eszkozalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
Eurdzona Fenntarthaté Fejlédés
5% o . -
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
59 Term"észeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap
20% K&zép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
° Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% 4
Eszkozalap
o Magyar Spektrum Kotvény Forint
15% %
Eszkozalap
Ko6zép-Eurdpai Részvény Forint
10% M
Eszkozalap
Ovatos o Magyar Horizont Kétvény Forint
10% %
Eszkozalap
Globalis Abszolut Hozam Forint
10% .
Eszkozalap
5% Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
5% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
59, Természeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap
5% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap

21. Tajékozodasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktuélis értékérél és az egyes eszkdzalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaméan: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkdzértéke és dsszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitési internetes hon-
lapjan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerz6dé a bizto-
sitd Ugyfélszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

22. Kockazati tényezok

Az eszkbzalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemz6 kockazati tényezéket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellem-
26 varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkoz-
alapok merev portfoliéosszetételi kotdttségek nélkil a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok felhasz-
nalasaval hajtjak végre. Az eszkozalapok befektetéseit a biztositd 100 sza-
zalékban a befektetési politikdban megjelolt kockazati szintnek és befekte-
tési célnak megfelelé eszkdzokben kivanja tartani, azonban a befektetési
portfélié osszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az
idejli bankbetétek, rovid lejaratd allampapirok, pénzpiaci befektetési ala-
pok jegyei) kerlilnek atmeneti idére, a befektetési tranzakcio(k) lezarultaig.
A likviditasi célbdl tartott eszkdzok maximalis ardnya 10%, de a megcélzott



arany 0%. A vagyonkezel6 tarthat az eszkdzalap 10%-at nem meghaladd
értékben likvid eszkozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok ha-
tékonyabb kihasznalasanak céljiabol is. Pénzpiaci, illetve kotvény tipusu
alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek, rovid le-
jaratu allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok maximalis aranya 10%-
nal magasabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az adott eszkdzalap
befektetési politikajaban feltiintetésre kertl. Az tgyfeleknek befektetéstik-
kel kapcsolatban tobb kockazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek
egy része az altalanos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem
szamszerUsithetd kockazati tényezdk), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemzoibél eredd, piaci jellegli, szamszerdsitheté kockazatok. A
minden kockéazati tényezé figyelembevételével kialakitott altalanos befek-
tetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skélan jellemezzik az
alabbiak szerint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.

a. Nem szamszeriisitheté kockazati tényezék

a/l.

al2.

a/3.

al4.

a/5.

Orszagkockazat

A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatéjanak szék-
helye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altalanos jog-
biztonsag romlasa, éallamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fize-
t6eszkoz leértékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoriaba
tartozik az el6z6eken kivil az adott orszdg makrogazdasagi és
nemfizetési kockézata is. Az orszagkockazatba csak azok a kockéa-
zati elemeket kell belefoglalni, melyek nem specidlisan egy adott
kulfoldi kibocsatdhoz kotédnek, hanem altaldban annak az or-
szagnak a politikai-gazdasagi helyzetébdl adodnak, melyben a ki-
bocsatod székhelye van.

Politikai tényez6k

A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kulsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam- és addpolitika, az
inflacié mind olyan, a politikai dontések altal irdnyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkozalapok értékének alakulasara is.

Nemzetkozi hatasok és kiils6é befektetdi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nem-
zetkozi pénzvilaghoz. A tbkepiacok globélis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régiék gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjdk az 6nmagaban kivaldan teljesité helyi gazdalkodo
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
ldban a vilag fejl6dé régivinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetdi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befekteté eszkozalapok kockéazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
Inflacio

Az inflacio a befektetések realhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattol mentes allami garanciaval rendelkez6 ka-
matozé értékpapirok readlhozama sem garantalt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annél
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozo — befektetésekre.

Koncentracio

Az eszkozalap befektetési portfélioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkozbdl allhat, melyhez hasonléan, a befektetési portfélié
egyes fébb kategdriain belll is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhato az adott befektetési kategdridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfélidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
raciés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb

alb.

al7.

a/8.

egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegl
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkodzalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracioés kockazat felvéllalasa az eszkézalap célja.
Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A
pénzlgyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné véalhatnak
ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot jelent.
A kibocsatéi/hitelezési kockazat kezelheté megfelel6 hitelmingsité-
s(i kibocsato kivalasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a nemzetkozi
hitelminésit6é intézetek hitelkockazati besorolasa ad Utmutatast:
a legbiztonsagosabb AAA kategoriatél a BBB- kategoriaig terjedd
10 elem( tartoméanyba tartoznak a befektetésre ajanlott eszk6zok.
A BBB- kategdrianal rosszabb besoroldsu eszkdzok egy része még
elfogadhaté kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastiak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.
Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghiusul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithaté megfelelé hitelkockazati miné-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.
Szarmazékos ligyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizélédsa érdekében alkalmazhatnak. Ezen tgyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd Gsszetettségik
miatt altaldban magasabb kockézati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemz6 befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti céli szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsdnzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok
A piaci kockéazatok az &ltaldanos befektetési kockézattal azonos besoro-
las alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan az aldbbiak sze-
rint: alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:
6-7. A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra altalanosan
jellemzé, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ iranyban egyarant
befolyasolhatjak.

b/1.

b/2.

Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kinalati viszonyok, a kibocsétok gazdasagi helyzetének ala-
kuldsa és egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési esz-
koz arfolyama kiilonbozé mértékben ingadozik. A piaci &rvéltozas
kockdzatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt hozamok
valtozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a széras.
A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockézatot, kdzepes
mérték( szordsa kdzepes kockéazatot, magas szérdsa magas piaci
arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvaltozasi kockazat legjellem-
z6bb tipusai a részvénykockézat, drukockazat, és az ingatlankocka-
zat, amelyek kozvetlentl befolyasoljak a befektetés értékét.
Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
magukban hordozzék a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasa-
nak kockézatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy
teljes elvesztését jelentheti. Ezen kivil a kibocsaté jovébeli nyere-
ségességével kapcsolatos varakozasok, kilatasok, el6rejelzések, il-
letve az altaldnos tékepiaci hangulat, a befekteték jellemzd kocka-
zatvallalasi hajlanddsaga is jelentésen befolyasolja a befektetés ér-
tékét. Az ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelentés ingado-
zast mutathat, ezért rovid tdvon mas befektetési formaknal na-
gyobb valoészinliséggel fordulhat el negativ hozam. Amennyiben
az adott eszkozalap befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartal-



b/3.

b/4.

b/5.

b/6.

b/7.

maz, a részvényarfolyamok emelkedése kedvezéen, mig a rész-
vényarfolyamok csokkenése kedvezdtlentl befolyasolja az eszkoz-
alap arfolyamat.

Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci
arvaltozasanak kockazata, amely elsésorban a kilonféle ipari nyers-
anyagok, energiahordozok, nemesfémek, mezdgazdasagi no-
vények és allatok, élelmiszerek kereslet-kindlati viszonyainak alaku-
lasahoz, illetve az erre vonatkozé jovébeli varakozasokhoz kapcso-
l6dik. Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyitt az
egyéb eszkozkategoridk hozamaval, ezért az drupiacok jelenléte a
befektetési portfolibban csokkentheti annak éltalanos kockazatéat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkozosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazaséra vonatkozoan. Az
ingatlanok drazasa szabalyozott, sztenderd piac hianyaban eseten-
ként nem valés piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a
befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozédsokat mutathat.
Amennyiben az adott eszkbzalap befektetési politikja ettdl eltérét
nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése kedvezéen, mig az in-
gatlanarak csokkenése kedvez6tlentl befolyasolja az eszkdzalap
arfolyamat.

Kamatkockazat

Az allampapiroknal és més kamatozo- és kamatszer( jovedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelent6sen megvéltoztathatja. Ebbdl addddan az ilyen eszkdzo-
ket tartd eszkozalapok nettd eszkozértéke jelentés valtozasokat
mutathat. A hosszabb futamideji eszk6zok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott kamatozo
eszk6z években mért atlagos hatralévé futamideje, az igynevezett
duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kozepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkozalap
befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartalmaz, a kamatszintek
emelkedése kedvezétlentl, mig a kamatszintek csokkenése kedve-
z6en befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t&kepiacokon szamos, devizdban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjdba. Az eszkozalapok nettd eszkdzértéke mindig egy
adott devizdban (alapdeviza) szamitodik. Az eszkézalapnak az
alapdevizatol eltérd devizdban eszkozolt befektetéseinek értéke
kilonboz6 aranyu lehet a teljes portfolioértéken beltl. Minél na-
gyobb az alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszkézok ara-
nya a teljes portféliGértéken belul, annél nagyobb az eszkozalap
devizaarfolyam-kockézata. Az eszkézalap devizafedezeti Ugyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol
eltéré befektetések devizaneme és az alapdeviza kdzotti devizaar-
folyamkockéazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap
hozamat. Ha az eszkozalap teljes portfoliéértékében az alapdevi-
zaval megegyezd devizaban denominalt, illetve fedezeti tgyletek-
kel azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkdzok ardnya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl
szamol: szamdara az idegen devizdban denominalt eszkozalap
akkor is devizakockézatot jelent, ha az adott eszkozalap 6Gnmagé-
ban alacsony devizakockazatu.

Likviditasi kockazat

Bizonyos t6kepiaci eszkdzok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely tdkepiac esetében a befektetési eszkozok

forgalma olyan csekély lehet, hogy az az eszkdzok értékesitését
(ktlonosen ha nagyobb érték( tranzakciorol van sz6) megnehezit-
heti. Ebben az esetben az eszkdzok értékesitése a szokasosnal
joval hosszabb id6t vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szo-
kasos piaci artél kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi koc-
kazat kedvez6tlenul befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A
likviditasi kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbdl és az tgyfelek tranzakciéibol eredd likvi-
ditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS

23. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%
24. Biztositasi évenként az elsd két, szerz6d6 altal kezdeményezett eszkoz-
alapvaltas ingyenes.

ATIRANYITAS

25. A szerz6d¢ atirdnyitasra vonatkozé kérelmének biztositdhoz térténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon vagy ezt kovetéen befektetett dijakra
az atiranyitasi kérelemben meghatarozott aranyokat veszi figyelembe a biz-
tosito.

26. Atiranyitas koltsége: 0 Ft

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

27. A biztosit6 altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

28. A HozamMonitor Szolgaltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni valasztasara vagy felmondaséra vonatkozé megbizas, illetve a szolgélta-
tadscsomag egy vagy tébb szolgaltatasahoz tartozd kiszobérték megvaltoz-
tatdsdra vonatkozd megbizas a szerz6d6 igényének a biztositohoz torténd
beérkezését kdvetd 3. munkanapon lép hatalyba.

29. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz valaszthatéd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz alsé és felsé
eszkozalap neve kiiszobérték kiiszobérték ey
kiiszobértékek

Eurépa Csillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eurézona Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszk6zalap 20% 20% 5%-15%
furozona 10% 15% 0%- 5%
Fenntarthato 15% 18% 0%-10%
Fejlédés Részvény It 20% 5%-15%
Forint Eszk6zalap

Magyar Extra 3% 3% 0%- 2%
Hossza Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Horizont 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar K6zép- 3% 3% 0%- 2%
tava Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Spektrum 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%




Profitvédelem
also és felsé

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz
eszkozalap neve kiiszobérték kiiszobérték

kuszobértékek
Azsia Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forint Eszk('izasl,a 15% 18% 0%-10%
p 20% 20% 5%-15%
o, 0, 0/ _ EO,
Europai Részvény 100/° 150/[’ O°/° 50/0
Forint Eszk6zalap L7 U VoAt
20% 20% 5%-15%
Globalis Abszolut 10% 15% 0%- 5%
Hozam Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
Id6s6d6 10% 15% 0%- 5%
Tarsadalom 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszk6zalap
EL?:S:;:V'Z = 10% 15% 0%- 5%
0, 0, o/ _ [¢)
védelem Részvény 15% 18% 0%-10%
20% 20% 5%-15%
Forint Eszk6zalap
Ko6zép-Europai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Fejl6dé Piaci 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
K6zép-Europai 3% 3% 0%- 2%
Rovid Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszko6zalap 5% 5% 2%- 4%
i 3% 3% 0%- 2%
ampapir 4% 4% 0%- 4%
Kotvény Forint 59 59 2%- 4%
Eszkozalap
Természgti 3% 3% 0%- 2%
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszko6zalap 5% 5% 2%- 4%
Groupama
S1s 10% 15% 0%- 5%
\c,:'da::';:)rzi?‘is 15% 18% 0%-10%
Eszglézalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1ls 10% 15% 0%- 5%
\c,:'da::';:)rzi?jo 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
rs 10% 15% 0%- 5%
\c,:'da::afi?‘is 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
A 10% 15% 0%- 5%
St 250 15% 18% 0%-10%
Esz%zalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1z 10% 15% 0%- 5%
s:‘da::';:)rzig':s 15% 18% 0%-10%
A 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap
Groupama o o Y =@
Céldatum 2050 RO (XL e o
R 15% 18% 0%-10%
A 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

30. A Stop-loss szolgdltatas altal inditott automatikus eszkdzalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgaléd arfolyam napjat kéveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

31. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

32. A Hozamvadasz szolgéltatas altal inditott automatikus eszkozalapval-
tas a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat koveté 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

33. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

34. A Profitvédelem szolgéltatas altal inditott automatikus atvaltas a Pro-
fitvédelem jelzés alapjaul szolgald napot kévetd 3. munkanapon érvényes
arfolyamon kerdl végrehajtésra.

35. Profitvédelem szolgaltatas havi kéltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK
36. Tajékoztatod a Teljes Koltség Mutatérdl

Tisztelt Leendd Ugyfeliink!

Az On é&ltal megkétni kivant nyugdijbiztositas az olyan befektetési egysé-
gekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok koérébe tartozik, ahol a
biztosité — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biz-
tositasi dij megtakaritasra szolgalo részét. Felhivjuk a figyelmét, hogy jelen
termék egyben nyugdijbiztositas is.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolddo koltségekrol atfo-
g6 képet kapjon, a biztositok a teljes koltségmutatot (TKM) egységesen
alkalmazzak az életbiztositasoknak a biztositasi tevékenységrél szold 2014.
évi LXXXVIII. térvényben (tovabbiakban Bit.) meghatarozott korére, tovab-
ba a mutato értékérsl Ont, mint leendd szerzédét elézetesen tajékoztatjak
annak érdekében, hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni. A TKM
Osszhangban van a teljes koéltségmutatd szamitasarol és kozzétételérdl
sz6l6 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiakban rendelet) szabalyozott tel-
jes koltségmutatoval.

A nyugdijbiztositasok esetében a TKM szamitas figyelembe veszi ezen ter-
mékcsoport specialis tulajdonsagat — miszerint az jellemzé médon nyugdijba
vonulaskor szolgdltat —, annak érdekében, hogy pontosabb tajékoztatast
nyujtson az tgyfelek szdmara. A megkulénboztethetéség érdekében a nyug-
dijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKM" jel6lést alkalmazzak a biztositok.

Mi a TKM"Y?

A Teljes Koltség Mutatd™ (TKM™) egy, az On tajékoztatasat szolgéld, egysze-
r(i mutatd, amely egy szazalékos érték segitségével fejezi ki a tipuspéldaban
bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tartalmazzak — tobbek kozott — a
termékbe beépitett biztositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM™ megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitoleg
mekkora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kdltségmen-
tes befektetés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az
adott unit-linked nyugdijbiztositasi terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKMY segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszeriibben
ossze tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinélt nyugdij-
biztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kdvetkezo:

A biztositott kora és a biztositas id6tartama

— A biztosit6 folyamatos dijas szerz6dések esetén 45-50-55 éves biztosi-
tottal, egyszeri dijas szerz6dések esetén 45-55-60 éves biztositottal sza-
mol, a hozzéjuk értelemszer(ien tartozé 20-15-10, illetve 20-10-5 éves
biztositasi id6tartamokkal.

— A TKMY™ kalkulacio azért készul kilonbozé idétartamokra, hogy lathato
legyen, miként befolyasolja a futamidé a termék koltségterhelését.
Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem torténik szamitas,
az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérhet6.



A biztositas dija és a dijfizetés médja

A fenti életkort biztositott

— 2200 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel €/USD/CHF stb.) rendsze-
res diju, éves dijfizetésti biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A nyugdijbiztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbiztosita-
si, illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkdtni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett
kockazati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy
baleset-, vagy egészségbiztositas). A TKM" a biztositasi feltételek
szerint kotelezéen valasztando biztositasi fedezetek kockazati dijat veszi
figyelembe koltségként.

Jelen Folyamatos Dijfizetési Nyugdijcélu Eletiv Program esetében a szerzé-
désbe épitett kotelezd biztositasi kockazatok jellemzéi a kovetezbek:

A biztositott megtakaritasi idészak alatt bekdévetkezd halala vagy legalabb
40%-0s mértéket elérd egészségkarosodasa esetén a biztositd az egyéni
szamla értékét és a kockazati biztositasi 6sszeg (175 000 Ft szerz6d6 altal
valasztott tobbszordse) egylttesét fizeti ki a kedvezményezett részére.
Egyéb esetekben a biztositd haldleseti és egészségkarosodas esetére jard
szolgdltatasa az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.
A biztositott tarsadalombiztositasi nyugellatasrol szold jogszabaly szerinti
sajat jogu 6regségi nyugellatasra vald jogosultsdganak megszerzése esetén
a biztosito az egyéni szamla 6sszegét fizeti ki a kedvezményezettnek, ha a
biztositasi esemény bekovetkezésének idépontja a 10. biztositasi évforduld
utanra esik, és a megtakaritasi idészak végét legfeljebb 5 évvel elézi meg,
egyébként a dijtartalék kerdl kifizetésre.

A TKMY szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befek-
tetés értékét csokkents olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az
adott befektetést befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositasi termé-
ken keresztil valdsitotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz
és a kifizetésekhez kapcsolodo esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy
kedvezményeket. Amennyiben a kilonboz6 eszkdzalapok kezelési dijai el-
térnek, akkor egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum
tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Folyamatos Dijfizetésii Nyugdijcélu Eletiv Program
TKM"™ értékei

TKM" értékek

Tartam

Minimum Maximum
10 éves tartam esetén
(10 éves megtakaritasi
id6szakkal)

15 éves tartam esetén
(minimalis, 10 éves
megtakaritasi id6szakkal)

1.77%

3,78%

15 éves tartam esetén
(maximalis, 15 éves
megtakaritasi id6szakkal)

2,05% 4,06%

20 éves tartam esetén

(minimalis, 10 éves
megtakaritasi id6szakkal)

1,35% 3,35%

20 éves tartam esetén
(maximalis, 20 éves
megtakaritasi id6szakkal)

1,55% 3,55%

A TKM Szabalyzat altal javasolt alsé limitértéket meghaladé TKM™-et ered-

ményezd eszkdzalapok a kovetkezdk:

— Eurozona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap (10 éves tartam vo-
natkozasaban)

— Europa Gsillagai Részvény Forint Eszkdzalap (10, 15 és 20 éves tartam
vonatkozasaban)

— Eurdzona Fenntarthaté Fejl6dés Részvény Forint Eszkozalap (10, 15 és
20 éves tartam vonatkozasaban)

Az ajanlott TKMY limitértéktdl (10 évre 4,25%, 15 évre 3,95%, 20 évre
3,50%) torténd eltérés indoka, hogy a fenti eszkdzalapok (indirekt modon)
kdlfoldi, euréban denominalt részvényekbe fektetnek. A részvénybefekte-
téseket aktivan kezelik, tematikus sz(irés és folyamatos elemzés mellett.
A szelektiv stratégia miatt a varhatdé hozam meghaladja a benchmarkot.
Az eltérést az el6bbi okok alapjan teljes egészében az eszkdzalapokhoz
rendelt magasabb eszkézalap-kezelési koltségek és/vagy mogottes vagyon-
kezelési koltségek indokoljak.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kozolt TKMY értékek
a tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt felté-
telezve, hogy a szerzédés az adott tartam alatt mindvégig
€16, nem keriil médositasra, a szerz6désbol pénzkivonas sem-
milyen formaban nem torténik és a megallapitott dij az adott
tartam soran maradéktalanul megfizetésre kerul. A TKM" érték
altal bemutatott koéltségszint nem szikségszerlien azonos a megvasarolni
kivant konkrét szerz6dés koltségeivel, hanem arrél megkozelité tajékozta-
tast nyujt. A szerz6dés egyedi paramétereinek fliggvényében a konkrét
szerz6dés koltségei akar lényegesen is eltérhetnek a kozolt TKMY értéktdl.

A TKMY szamitasara vonatkoz6 modszertan a rendeletben, az alkalmaza-
sara vonatkozo, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositdi altal megalkotott szabalyzat a Magyar Biztositok Szo-
vetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashatd. A biztositdk internetes
honlapjan a sajat termékeire vonatkozé TKM értékek eszkdzalaponként is
elérheték, mig az Osszes, a rendelet szerinti TKM szamitasi kotelezettség
ald tartozd TKM érték megtaldlhatd a Magyar Nemzeti Bank honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM" fontos, de nem az egyetlen lénye-
ges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonatkozd
Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlat-
ban szereplé biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egészségbizto-
sitds) és nagysaga. HosszU tavu megtakaritasokrél lévén szd, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaéltozé élethelyzetben a ter-
mék mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévitheté a
biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett 6sszeg, mi-
lyen tovébbi kényelmi megoldasokat kindl a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgalasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetésége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM" alkalmazasa is hozzajarul
ahhoz, hogy kulénb6zé biztositok altal kinalt nyugdijbiztositasok kéltségszint-
je atlathatd és dsszehasonlithatd legyen, és igy On még inkabb megalapozott,
informalt dontést hozzon a biztositasi szolgéltatas megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. julius 10.

37. Felhivjuk figyelmét arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.
altal 2017. marcius 15-ét6l alkalmazott kondicios lista a jelen
kondicios listatol eltér, mivel a biztosité a jelen kondicios lis-
tat az alabbiakban moédositotta: a biztosité kiegészitette a
kondiciés listat a valaszthaté6 modellportféliokkal valamint
bovitette a valaszthaté eszkoézalapok listajat. A kiegészitése-
ket a sz6veg félkovér betiitipussal tartalmazza.



