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1. Jelen Kondiciés Lista, az Eletiv Program — Nyugdijbiztositasi Feltételek
(tovabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfi-
zetés(i Nyugdijcél Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egy(ittesen
képzik a szerzédés feltételeit. Jelen Kondiciods Lista tartalmazza a Feltéte-
lekben megjeldlt, a GB771 jelti Egyszeri Dijfizetésti Nyugdijcélu Eletiv
Programra vonatkozd paramétereket és jellemzéket. A Kondicios Lista-
ban foglaltakat adott hatalytél a biztosité egyoldalian is
modosithatja a szerz6dés tartama alatt, amennyiben a bizto-
sito oldalardl ezt gazdasagossagi, jovedelmezéségi vagy ha-
tékonysagi szempontok indokoljak. A moédositas soran a biz-
tosito koteles figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet
altal tamasztott megkotéseket. A szerz&désre a biztositd adott moé-
dozatra vonatkozé, mindenkor hatalyos Kondiciés Listaja az iranyadé.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabélyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondicids Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerz6dés 30 napon
bellli felmondasa esetén: 5000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI
KOTELEZETTSEG, JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositéhoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizérdlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Gjrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhet6k a biztositd barmelyik tgyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztosité a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely Gigyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DiJ

6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft

7. A biztositasi dij befizetésére a biztosité kdvetkezd szamlaszama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ESETI DiJ
8. Eseti dij minimuma: 20 000 Ft
ELVONASOK, KOLTSEGEK
9. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Europa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap 0,146%
b. Eurézéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,146%
c. Eurdzdna Fenntarthatd Fejl6dés Részvény Forint Eszkdzalap — 0,146%
d. Magyar Extra Hosszu K&tvény Forint Eszkdzalap 0,024%
e. Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap 0,035%
f. Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkdzalap 0,024%
g. Magyar Spektrum Kotvény Forint Eszkozalap 0,035%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,024%
i. Azsia Részvény Forint Eszkozalap 0,075%
j- Eurodpai Részvény Forint Eszkézalap 0,075%
k. Fejlodo Piaci Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
I. Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkozalap 0,067%
m. Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint
Eszk6zalap 0,075%



. Groupama Viz és Kornyezetvédelem Részvény

Forint Eszk6zalap 0,075%
o. K6zép-Eurépai Részvény Forint Eszkézalap 0,075%
p. K6zép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszk6zalap  0,067%
g. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 0,067%
r. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap 0,075%
s. Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint

Eszkoézalap 0,075%
t. Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint

Eszkozalap 0,075%
u. Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
v. Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
w. Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint

Eszko6zalap 0,075%
X. Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint

Eszkozalap 0,075%
10. Ugyfél kérésére kiallitott értesitd koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS
11. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
12. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

13. Az egyszeri és eseti dij befektetési egységekre véltasa az 6sszeg bizto-
sitéhoz valo beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon
torténik.

14. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerz6désnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositohoz torténd beérkezése utani 3.
munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

15. Valaszthato eszko6zalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkdzalapokra jellemzd szamszerlsitheté kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed® skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockézat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 17. pont tartalmazza.

Eszko6zalap neve: Eurépa Csillagai Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpaban székhellyel rendelkezé
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; egyéb kulféldon kibocsatott részvény; atval-
toztathatod kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; magyar allam altal kibocsatott koétvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam &ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gaz-
déalkodo szervezetek altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo ligy-
let; értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befekteté-
si forma befektetési politikajat, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mérték-
ben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val a szokasos részvénypiaci hozamokat meghaladé hozamot érjen el a
részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban
stabil fundamentalis helyzet(, kedvezé kilatasokkal rendelkezé eurdpai

véllalatok részvényeibe fektet be magas diverzifikacio mellett. Az aktiv
befektetési politika lehetévé teszi, hogy az alapkezeld az &tlagosnal ma-
gasabb varhatdé hozamu értékpapirok kordltekinté kivalasztasaval a
benchmarkot meghalad6 hozamra térekedjen. Az eszkozalap a befekte-
tési politikajat olyan befektetési alapokba torténd befektetésekkel is
megvaldsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkézala-
péval megegyezik, illetve amelyek eszkozosszetételiik
alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplo befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési céinak megfeleld ér-
tékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy meg-
feleléen diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt
testesit meg. Az eszkdzalap devizéja forint. Az eszkozalap befektetései-
nek jelentds része devizaban kerdl elszamolasra, igy a forint arfolyama-
nak gyengulése javithatja, mig a forint er6sodése ronthatja az eszkozalap
forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap megcélzott részvényaranya
100%, a minimdlis arany pedig 70%. Az eszkdzalap a sztkséges likvidi-
tas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektet-
het rovid tava befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénz-
piaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. Az
eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu
tdvon magas hozamot elérni valogatott eurdpai vallalatok részvényeibe
torténd befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu ar-
folyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas kockézat miatt az
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: .........coovoiiiiiiiiii 6
KamatkoCKAZat: . ....oeiiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoocvoiiiiiiiiiie 2
Devizadrfolyam-kockdzat: .........ccooioiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................cccocooo.... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét le-
képez6é MSCI Europe Index.

. Eszk6zalap neve: Euré6zona Fejlett Piaci Részvény Forint

Eszkozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Az Europai Monetaris Unid (euro-
Ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesito értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonl6 eszk6zokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Uigyletekhez kapcsolédo kama-
tozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo ligylet; értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszk6zeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az euro-
zbna kis- és kdzépvallalataiban rejlé hosszu tavd novekedési lehetdsé-
geket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfokd iparagi és fold-
rajzi diverzifikacié mellett. Az eszkdzalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténd befektetésekkel
is megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetéte-



luk alapjan az eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatéban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egy-
fajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel§ értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A be-
fektetési portfolié olyan moddon kertl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap
varhaté hozama tartésan meghaladja az eurddvezet allampapirhoza-
mat, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkézalap az
eszkozértékének minimum 60%-at az eur6zoéna kis- és kozépvallalatai-
nak részvényeibe fekteti. Ezen eszkdzok megcélzott ardnya 100%,
amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében a vagyon-
kezel§ eltérhet az elézéek szerint. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas
biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szézalékanak mértékéig fek-
tethet rovid tava befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.
Az eszkozalap kizérdlag arfolyamkockazat fedezése céljabol kothet
szarmazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehetéséget nyujt a forint gyengu-
lése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyenglése javithatja,
mig a forint erésddése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott ho-
zamat. Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatterd, j6 névekedési
kilatasokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehetésé-
get nyuijt olyan népszerd, felkapott szegmensek véllalataiba torténé be-
fektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel névekedhet (pl.
megujulé energia, kozdsségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
a befektet6knek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon magas hoza-
mot elérni az eurdzoéna kis- és kdzépvallalatainak részvényeibe torténd
befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu arfolyam-
ingadozasokat. A rovid tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhatd hozamszint realizéldsa hosszl tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztosi-
t6 az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanci-
at, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..o 6
KamMatKOCKAZAt: ... .o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoooiiiiiiiiiie 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurbovezet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérdl nyujt Gtmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Eszk6zalap neve: Eur6zéna Fenntarthaté Fejlodés Rész-
vény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (eurdove-
zet) dllamaiban székhellyel rendelkezd gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja; egyéb gaz-
dalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtes-
tesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlo eszkzokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédo kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo
ugylet; értékpapirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befekte-
tési forma befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az
eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mérték-
ben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a szokasos részvényhoza-
mokat meghaladé hozam elérése elsésorban olyan véllalatok részvé-
nyeibe torténé befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthaté fej-
|6dés mellett. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zo6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befekteté-
si politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir
tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt teste-
sit meg. Az eszkbzalap devizéja forint. A befektetést hosszu tavra (mi-
nimum 10 év) ajanljuk olyan felel6sen gondolkodoé befektetéknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljdk az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfélié olyan
maodon kerll 6sszeéllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tarto-
san meghaladja az eurddvezet adllampapirhozamat, a részvényekre jel-
lemz& magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan vallalatok részvényeibe
valo befektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénztgyi hattérrel ren-
delkeznek, hanem koérnyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is eti-
kusan gazdalkodnak, mivel ezen vallalatok eredményes miikodése
hosszu tavon is fenntarthatd. Az eszkézalap az eszkdzértékének mini-
mum 60%-at az eur6zéna vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen esz-
kozok megcélzott ardnya 100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony
kihasznalasa érdekében a vagyonkezel§ eltérhet az el6zéek szerint. Az
eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kivételes esetben az eszkdz-
érték 10%-4t nem meghaladd pénzkolcsont vehet fel, illetve nem eurd
alapu értékpapirba fektethet. Az eszkdzalap lehetéséget nydijt a forint
gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengulése javit-
hatja, mig a forint erésddése ronthatja az eszkdzalap forintban szami-
tott hozamat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztosi-
t6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra garanci-
at, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..

KamatkoCKAZat: . ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cccooooiiiiiiiiiie 2
Devizadrfolyam-KockAzat: ..........ccoooiiiiiiiiiiee 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cioés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................ 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az eurddvezet leg-
nagyobb véllalatainak teljesitményérél nyujt Gtmutatéast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem kertilnek Ujrabefektetésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar allam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkbzalap célja, hogy hosszu tava befek-
tetési lehetGséget kinéljon, elsésorban hazai hosszu lejaratu allampapi-
rokba torténé befektetéssel, a hosszu lejaratt kotvényekre jellemzé
magas arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkdzalap devizaja forint. Az
eszkozalap a megcélzott befektetési id&szaknal révidebb tavu allampa-




pirokba is fektethet. Az eszkbzalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel§ értékpapir tartdsa, amennyiben az eszkdzalap céljanak eléré-
sére az adott értékpapir a legalkalmasabb. Az eszk6zalap szamara
az értékpapirkolcsonzés, repo tgylet kotése nem engedé-
lyezett. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja,
akik hosszu tavon a kockézatmentesnél magasabb varhaté hozamot
szeretnének elérni a hosszl lejaraty allamkotvények altal kinalt ho-
zamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallalasa
mellett. A hosszabb lejaratu kétvények piaci hozamszint-véltozasra valo
erés érzékenysége miatt rovid tavon az eszkdzalap arfolyam-ingadoza-
sa magas. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb
20 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A hosszU
lejaratu kotvény tipusu befektetésekre jellemzé magas kockazat, illetve
a befektetési portfoliot alkotd kotvények jellemzéen hosszu lejarata
miatt az ajanlott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az
eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata:

KamatkoCK&Zat: ......cooviiiiiic e 7
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoociooiiiiiiiiie e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejd ma-
gyar allampapirokbol 6sszeéllitott portfélio teljesitményét képezi le. Az
eszkozalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jellegu.

. Eszk6zalap neve: Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis énkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv éltal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja 4ltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; rovid tava al-
lampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo ugylet;
értékpapirkdlcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési
forma befektetési politikajat, amelybe az eszko6zalap az esz-
kozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben
kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val az egy évnél hosszabb futamidej(i magyar allampapirokéval 6ssze-
hasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizaja
forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat véllalasa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
sésorban hosszabb lejaratd magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejarati magyar éllamkotvényeket, jelzélogleveleket,

gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott kotvényeket, illetve kul-
foldi kotvényeket is valogathat a portfélioba. Az eszkézalap a be-
fektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszkozosszetételik alapjan az eszk6zalap portfélidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap szamara megen-
gedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott
befektetési célnak megfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfelelen diverzifikalt portfoliora vonatko-
z6 tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szUksé-
ges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgésok hatékony kihasznala-
sa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu
allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A mini-
malis megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra
érzékeny, kulonosen a forint kamatok varhaté csokkenése esetén ajanl-
haté befektetés, a hozamszint emelkedése viszont kedvezétlenll befo-
lyasolhatja az eszkdzalap arfolyamat. A rovid tavu kockazatmentes be-
fektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacso-
A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooooiiiiiiiiieee 2
KamatkOCKAZAt: ......cooviiiiiiie e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........oocoiiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ..........ccooiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................ 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji
magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszkozalap neve: Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar éllam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kozéptavl befekte-
tési lehet6séget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai
kozéptavu allampapirokba torténé befektetéssel. Az eszkozalap devi-
zdja forint. A befektetési portfélio a révid tavu pénzpiacindl magasabb
igazodas érdekében a rovid lejaratt magyar allamkotvényeknél maga-
sabb kockazatl kozéptavl és hosszu tavu allamkotvényeket is tartal-
mazhat. Az eszkozalap szdméra megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartasa, amennyiben az eszkodzalap céljanak elérésére az
adott értékpapir a legalkalmasabb. Az eszkézalap szamara az
értékpapirkolcsonzés, repo ligylet kotése nem engedélye-
zett. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek széamara ajanlja, akik
kozéptavon a kockazatmentesnél magasabb véarhaté hozamot szeret-
nének elérni a rovid, kozepes, illetve hosszu lejaratd allampapirok altal
kinalt hozamprémium kihaszndlasaval, mérsékelt hitelezési kockazat
vallaldsa mellett. A hosszabb lejaratt kotvények piaci hozamszint-valto-
zasra valé érzékenysége miatt révid tavon az eszkdzalap arfolyam-inga-
dozésa szamottevd lehet. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztosita-
sa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tava befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve



pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott
arany 0%. A kozéptavl kotvény tipusu befektetésekre jellemz6 sza-
mottevd arfolyam-ingadozas miatt az ajanlott befektetési id6tav 5-15
év. A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata:
KamatkoCKAzZat: .......ccoiiiiiiic e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........c.ocoooiiiiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockazat: ..o,
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbol ésszeéllitott portfélio teljesitményét képezi le.
Az eszkdzalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jellegu.

. Eszk6zalap neve: Magyar Spektrum Koétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkozbsszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kétvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kilféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; bank-
betét; allampapir repo ligylet; értékpapirkélcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhatdé hozamot érjen el, elsésorban rovid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfélié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzélogleveleket is tartal-
mazhat széles kord diverzifikacié mellett. Az alapkezeld torekszik a ka-
matlab- és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartdsdval. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténd befektetésekkel
is megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatéban szerepl6 befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizardlag egy-
fajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel§ értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozoé tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratt allampapirba, il-
letve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcél-
zott arany 0%. A biztosité az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméara
ajanlja, akik a kockézatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elér-
ni mérsékelt arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befekteté-
seket meghaladd kockéazat miatt az ajanlott befektetési idétav 3-8 év.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .............cooovviiiiiiiiii e 2
KamatkoCKAzat: ........c.oooieiie e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........occcoooviiiiiiiiii e 4

Devizaarfolyam-kockazat: .............cccoceoiiiiin.
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezdk; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cioés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Er-
téktbzsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbdl 6sszeallitott portfolié tel-
jesitményét képezi le.

. Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bank-
betét legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével, magyar allami garan-
cidval rendelkezé értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidé-
vel, hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszk6zalap az eszkézeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a rovid lejaratt bankbeté-
tekkel és rovid lejaratd magyar allami garanciaval rendelkezé értékpa-
pirokkal elérhet6 biztonsdgos befektetési hozamok realizalasa. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek
befektetési politikaja az eszkbzalapéval megegyezik, illet-
ve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszk6zalap port-
folidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap devizéja
forint. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik
rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni. Az
eszkdzalap kockazata alacsony, a legbiztonsédgosabb, révid tavu pénzpi-
aci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Az egy bankndl elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes piaci
értékhez viszonyftva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP
Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkozalap tranzakciokat kiza-
rélag az engedélyezett eszk6zokon (bankbetét és allami garanciaval
rendelkezd értékpapir, hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye) végezhet: bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, be-
fektetési jegy vétel és eladas. Az eszkozalap széméara az értékpapir-
kolcsonzés, repo ligylet kotése nem engedélyezett. Mivel az
eszkdzalap kizarolag pénzpiaci tipusu eszkézokbe fektethet, ezen esz-
kozok megcélzott, minimalis és maximalis aranya egyarant 100%. Az
eszkozalap azoknak a kockazatkertld, stabil hozamra torekvé befekte-
téknek ajanlhatd, akik alacsony kockézati szint mellett megelégszenek
a rovid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint elérésével.
Az alacsony kockazat miatt els6sorban 1-3 éves id&tavra ajanljuk.
A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........oooiiiiiiiii 1
KamatkoCKAZat: . ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ooooviiiiiiiiiii 1
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........coooiiiiiiiiiice 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-

0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.



Az egyes kockazatok részletes leirasai a jelen Kondiciés
lista 17. pontjaban talalhaték meg.

Ajanlott idétav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkozalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik.

Eszko6zalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkézalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Azsidban, illetve Ausztrélidban
székhelylyel rendelkez6 gazdéalkodo szervezetek tézsdén jegyzett rész-
vénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirja, egyéb kamatozoé értékpapirja; egyéb gazdalko-
do szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesito értékpapirja, hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszko-
zokbe fektet6 befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugy-
letekhez kapcsolédd kamatozoé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb Gtven szézalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-6cea-
ni régio fejlédé és fejlett piacaiban rejlé ndvekedési potencidl kihaszna-
lasa. A biztosito az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamaéra ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljak az akar erdteljes rovid tava
arfolyam-ingadozasokat.

Az eszkozalap devizdja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdil
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejlédé piaci részvényektdl
varhato hozamot nyujtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmegosz-
tds mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megdfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfolio-
ra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkozalap megcélzott Gsszetétele: 80%-ban a régio
vallalatainak részvényei, 20%-ban a régié kamatozo érték-
papirjai. A vagyonkezel6 a megcélzott 6sszetételtdl a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a
részvények aranya 50% és 100%, mig a kotvények aranya
0% és 40% ko6zott mozoghat.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott ardny 0%. Az eszkodzalap kizarédlag arfolyamkockézat fede-
zése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet.

A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint er6s6-
dése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A befekte-
tés a régié orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok de-
vizaarfolyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erésédése ja-
vithatja, a gyengiilésiik pedig ronthatja az eszkozalap forintban
szamitott hozamat. A rovid tavi kockdzatmentes befektetésekhez vi-
szonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befek-
tetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év.
A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: .........cooiviiiiiiiiiii e 6
KamatkoCKAzat: .......ooiiiii e 3

Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccoocveiiiiiiiiiiiii 3
Devizaarfolyam-kockdzat: ..........ccoooiiiiiiii i 7
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................ 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkoézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index eurdban szamitott, szabad koézkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6ceaniai régid részvénypiacainak
teljesitményérol nyujt tmutatast.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Eszko6zalap neve: Eurépai Részvény Forint Eszkdzalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Eurdpai dllamokban székhellyel ren-
delkez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonl6 eszk6zokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szadrmazékos Ugyletekhez kapcsolédé kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; al-
lampapir repo tgylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszko-
zeinek legaldbb otven szézalékadt meghaladd mértékben kivan befek-
tetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az eurd-
pai orszagok vallalataiban rejl¢ hosszu tavu névekedési lehetéségeket
részvényekbe torténé befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi di-
verzifikacio mellett. A befektetési stratégia elsésorban az eurdpai or-
szagok vallalatainak részvényeire fokuszal. Emellett lehetéség van mas
foldrajzi régiok véllalatainak részvényeibe vald befektetésre is, amennyi-
ben a befektetési célpiacok vonatkozasaban a vagyonkezelé varakoza-
sai negativak, vagy piaci kildtasok ezt indokoljak. Az eszk6zalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténo
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszkozosszetételik alapjan az eszk6zalap portfélidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap szamara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megdfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizaja forint. A befektetési portfolié olyan modon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
a befektetési célorszagok éallampapirpiacain elérheté hozamokat, a rész-
vényekre jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap az eszkozér-
tékének minimum 90%-4at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe,
illetve az eszkodzalap céljdnak megfeleld befektetési stratégiat megva-
l6sitd kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszkdzok meg-
célzott ardnya 100%, amelytdl a piaci mozgésok hatékony kihasznala-
sa érdekében a vagyonkezel eltérhet az elézéek szerint.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.



Az eszkdzalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szarmazékos
lgyletet, de a vallalt pozicio (Osszesitett, nettd) mérete nem haladhatja
meg az eszkdzalap eszkdzértékének a kétszeresét. Az eszkdzalap lehe-
téséget nyujt a forint gyengtilése elleni védekezésre. A forint arfolyama-
nak gyengulése javithatja, mig a forint er6sodése ronthatja az eszkdz-
alap forintban szamitott hozamat.

Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 ndvekedési kilata-
sokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkdzalap lehetéséget
nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek vallalataiba torténé befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet (pl.
megujuld energia, k6zosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsésor-
ban a fejlett és feltérekvé eurdpai gazdasagok vallalatainak részvényei-
be torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb vérhatd hozamszint realizéldsa hosszu tavu be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év.
A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........coocoovviiiiiiiiii 6
KamatkoCKAzZat: ........ooiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccoocooiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: .........ccociviiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurdpai fej-
lett gazdaségok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid véllalatainak telje-
sitményérdl nydjt Utmutatdst. Az esedékességek az indexbe Ujrabefek-
tetésre kerdlnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozoé uniés kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Fejlédoé Piaci Kotvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzélogleve-
lek; atvaltoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodd szerve-
zetek altal kibocsatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott érték-
papirok; bankbetétek; hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsonzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap
az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznalja a hazai
és a kozép-europai régio, illetve a vilag mas fejl6d6 piacainak ka-
matfelarabdl adodd magas hozamu befektetési lehetéségeket allam, il-
letve gazdalkodo szervezetek altal sajat devizaban vagy idegen
devizaban kibocsatott kotvényekbe t6rténd befektetéssel, a devi-
za-arfolyamkockéazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfo-
li6 a magasabb hozamcél elérése érdekében az allamkot-

vényeknél magasabb kockazatu vallalati ktvényekbe, jel-
zaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesito érték-
papirokba fektethet. Az eszk6zalap a befektetési politika-
jat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvaldsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zdsszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkézalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja
az eszkozalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési port-
félio olyan modon kertl 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap varhatéd ho-
zama meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapi-
rokbol 6sszeallitott index hozamat, mérsékelt kockazat mellett.
Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik a kézép-eurdpai, illetve mas
fejlodd piaci allamok és nagyvallalatok kotvényeinek a kockazatmen-
tesen elérheté hozamszintnél magasabb hozamabol szeretnének része-
stlni a részvényeknél alacsonyabb kockazat mellett. Az eszkozalap
megcélzott kotvény aranya 100%, de ettél a vagyonkezel6
a piaci befektetési lehetoségek fliggvényében tetszoleges
mértékben eltérhet. Az eszkbzalap a szlkséges likviditas biztosita-
sa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befekte-
tési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejarata allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott
arany 0%. A rovid tavu kockadzatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszabb tavu befektetést
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockdzata: .............ocooviiiiiii e 2
KamatkoCKazat: .......ccooiei e 3
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..........c.oocvvvviiiiiiiiicieeecee e 5

Devizaarfolyam-kockazat: .........ccocooveiiiiiiiins
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..............................cccococooii. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévé fu-
tamidejl magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat
képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Eszkdzalap neve: Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar vagy kulfoldi allam, illetve
jegybankok éaltal kibocsatott allampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb,
hazai és kulfoldi bejegyzésl szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésli gazdalkodd
szervezetek 4ltal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesit értékpapi-



rok; repo és forditott repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési tgylet; teljes-
hozam csereligylet; befektetési alapok altal kibocsatott kollektiv befek-
tetési értékpapirok; kockazati tékealap jegyek; egyéb kulféldon kibo-
csatott értékpapirok, deviza, tézsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv befektetési értékpapirok; t6zs-
dén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereskedett strukturalt kbtvények,
certifikatok; belfoldi és kulfoldi ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolodo va-
gyoni értékd jogok, ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatdhoz és tizemel-
tetéséhez szikséges ingdsagok. Azon kollektiv befektetési forma be-
fektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, a kockdzatmentes ho-
zamokat meghaladdé hozamok elérése, féként abszolit hozamu straté-
gia alkalmazésaval. Az abszolit hozam szemléletl stratégiaval kezelt
portfélicelemek mellett az eszkdzalap tartalmazhat ingatlanbefekteté-
seket, illetve passziv, volatilitas kontrollal kiegészitett részvénybefekteté-
seket is. Ennek érdekében az eszkdzalap vagyona globélisan és a lehe-
t6 legszélesebb befektetési terlleten fektetheté be. A hatékony
portfoliokezelés érdekében az értékpapir-6sszetétel fold-
rajzi, szektorialis és eszkozosztalyonkénti megoszlasara
mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért a nem ab-
szolut hozam stratégiat koveto eszkoézalapokhoz képest a
teljesitmény a piaci mozgasoktol nagyobb mértékben fiig-
getlenitheto.

Az eszkozalap a befektetési politikat hasonld eszkozokbe fekteté be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosithatja. Az esz-
kozalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politi-
kaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkozalap széamara az értékpapirkolcsonzés engedélyezett.

Az eszkdzalap a piaci helyzet, illetve a szlkséges likviditas biztositasa ér-
dekében akar a teljes eszkdzértéke mértékéig rovid tavu befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénz-
piaci befektetési alapba fektethet.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfolié nem forintban denominalt be-
fektetései az aktudlis piaci helyzet és varakozasok alapjan valtozd mér-
tékben kerilnek fedezésre. A hatékony portfolidkezelés érdekében az
eszkozalap szaméra megengedett a nem fedezeti célt szolgald, példaul
arbitrézs célu szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik a révid tavu kockazatmentes ho-
zamoknal magasabb megtériilést szeretnének elérni, a részvény tipusu
befektetéseknél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett, gy, hogy az
egyes eszkozok kozotti allokacios dontéseket professzionalis befektetd-
re biznak.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb varhaté kockazat miatt az ajan-
lott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkézalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOckazata: ..........occoooviiiiiiiiie e 4
KamatkoCKAzat: .......ooiiiiiii e 5
Kibocsatoi/hitelezéi kockdzat: ..o 4
Devizaarfolyam kockazat: ........ccocoiiiiiiiii 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkoézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a révid tava allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozoé unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszkdzalap neve: Groupama Viz és Kornyezetvédelem

Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Uigyletekhez kapcsolodo kama-
toz6 instrumentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; de-
viza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az
eszkozalap az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mér-
tékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatéarozé szerepébdl adédo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az tgyfelek
szamara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portféliéba kertil6 véllalatok
tevékenységi kore elsésorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktu-
réjanak kialakitasara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszko-
20k, technolégidk gyartasara, kialakitasara terjed ki. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettol a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megfelel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erdteljes rovid tavia arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténoé befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
toban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizdja forint. A portfélio nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerll fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszkozeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkoz-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap a piaci le-
het6ségek kihasznélasa és a szlkséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu dllampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tavu kockéazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhato hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.



Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........coooiiiiiiiiiii i 6
KamatkOCKAZAT: ......oovviiiiiiic e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .. .2
Devizaadrfolyam-Kockazat: .........ocooiiiiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirdsai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altala-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI
Index).

Fenntarthatésag: az eszkozalap kornyezeti vagy tarsadal-
mi jellemzéket mozdit eld, és figyelembe veszi a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat. A portfoliéba keriilé
vallalatok kérnyezeti szempontboél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységet folytatnak, mivel lényegesen hozzajarul-
nak a 2020/852 szamu rendelet altal megfogalmazott ,vizi
és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védel-
me” megnevezésii kornyezeti célkitiizéshez.

A befektetési portfolioba keriilé vallalatok a vizek és a
kornyezet védelmét megcélozva elsGsorban a vizszolgalta-
tas, infrastruktura kiépités, vizkezelés és viztisztitas terén
tevékenykednek. Olyan kornyezeti megoldasokat kinal-
nak, amelyek elésegitik az energiahatékonysagot, az al-
ternativ energia felhasznalast, a fenntarthato vizek létre-
jottét, a szennyezés megelozését, illetve a fenntarthato in-
frastruktara kiépitését. Ezen vallalatok a vilag részvény-
piacanak atlagahoz képest nagyobb aranyban tamogatjak
a megujulé energiaforrasok hasznalatat, mig a szennyezé
energia jelenlétét visszaszoritjak.

. Eszk6zalap neve: Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodo kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; de-
viza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az
eszkozalap az eszkozeinek legaldbb Gtven szazalékat meghaladd mér-
tékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak
id6sebb korosztalyai speciélis szikségleteibdl és lehet6ségeibdl adédo
befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az lgyfelek széamara részvé-
nyekbe és részvénykockéazatot képviseld instrumentumokba torténd be-
fektetéssel. A befektetési portfolioba kertlé vallalatok tevékenységi
kore egyrészt az idés korosztalyok sziikségleteire koncentral, igy példa-
ul gydgyszergyartas, egészségugyi ellatas, apolas mikodtetése, terapi-
akhoz sztikséges technoldgidk fejlesztése, masrészt az idés korosztalyok
magasabb vagyonabdl és pénzigyi helyzetébdl adédéd lehetéségekre,
igy példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozas. A megcélzott
és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
medfelel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének

hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tavua arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkodzalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
téban szereplo befektetési politika megvalositasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkdzalap devizéja forint. A portfolié nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfélid nem forintos eszkézeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6z-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap a piaci le-
het6ségek kihasznaldsa és a szikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhatoé hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszko6z-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toéke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .............ooooviiiiii e 6
KamatkoCKAZat: .........oooiiiio e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ............cocvvevvioiiiiiiceeeeceee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ... .2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezdék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.........................c.cccocooennnn. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altala-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI
Index).

Fenntarthatosag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2016. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkozalap neve: K6zép-Eurépai Részvény Forint Eszkoz-

alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet euro-
pai gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; egyéb gazdalkodoé szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesito ér-
tékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instru-
mentumok; hasonlo eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési



jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentu-
mok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
allampapir repo tgylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv be-
fektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszko-
zeinek legalabb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektet-
ni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval magas
kockazat vallaldsa mellett lehet6séget adjon vezet§ hazai és kozép-
kelet-eurdpai részvényekbe torténé befektetésre. Az eszkozalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténé
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszkozosszetételik alapjan az eszkozalap portféliéjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkoézalap szamara
megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megdfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap devizja
forint. A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik
a kockazatmentes befektetéseknél tartbsan magasabb hozamot szeret-
nének elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid
tavu arfolyam-ingadozasokat. Az eszkbzalap megcélzott részvényha-
nyada 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz igazodva
50-100%-0s savban mozoghat. A megcélzott kétvényarany
15%, ami 0% és 50% koz6tt mozoghat.

Az eszkozalap magas régids részvénykitettsége miatt az Ugyfeleink
extra hozamban részesilhetnek az EU-hoz felzarkdzo régids piacok fel-
értékel6désébdl. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tavd be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befekteté-
si alapba. A minimdlis megcélzott arany 0%. A révid tavu kockdzat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhatdé hozamszint re-
alizalasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..
KamatkoCKAzZat: .......ooiiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: .........ccoovieviiieiiiiiciiiec e 3
Devizaarfolyam-kockazat: ..............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6éi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................ccccooo.. 6
Az egyes kockazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idétav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kozép-eurdpai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai ve-
zetd részvényekbdl &llé BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap kozotti
hatralévé futamidejli magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6
RMAX index.

Fenntarthat6sag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: K6zép-Eurépai Rovid Kotvény Forint Esz-
kozalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal kibocsétott kot-

vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; éallam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkézalap
az eszkdzeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban révid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejarati magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles korl diverzifikacio mellett. Az alapkezelé torekszik
a kamatlab és csodkockazatok csokkentésére a befekteté-
sek atlagidejének alacsony szinten tartasaval. Az eszkoz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténd befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap portfo-
lidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap sza-
mara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliora vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava
befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
ta allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%.

A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamaéra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipust befektetéseket meghaladd
kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosité az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........ooooviiiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: . ....oviiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccooovoiiiiiiiiie 4
Devizadrfolyam-kockdzat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................cccooooo. 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-dban taldl-
haték meg.

Ajanlott id6tav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Er-
téktdzsde altal szamitott RMAX inde, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejd magyar allampapirokbdl 6sszeéllitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszkézalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozo uniés kritériumokat, mivel az 2014. 03. 17-



én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszkozalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis nkormanyzat ltal kibocsatott értékpapir; egyéb
dllam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja éltal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; dllampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett
és nem bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodo6 szervezetek éltal kibo-
csatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbeté-
tek; hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo
Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosito a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval 6sszehasonlitasban
versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizéja forint. Az eszkoz-
alapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat vallalasa
mellett szeretnének a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hoza-
mot elérni. Az eszkézalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejarati ma-
gyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb aranyban rovid lejaratt magyar al-
lamka&tvényeket, jelzélogleveleket, gazdalkodd szervezetek altal kibocsa-
tott kotvényeket, illetve kilfoldi kotvényeket is valogathat a portfélioba.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja, ame-
lyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik,
illetve amelyek eszkozosszetétellik alapjan az eszkozalap
portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban sze-
repl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap
szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési
politikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%.
Az eszkdzalap a hozamvéltozésokra érzékeny, kilénosen a forint ka-
matok varhaté csokkenése esetén ajanlhatd befektetés, a hozam-
szint emelkedése viszont kedvezétleniil befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavi kockazatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb
varhaté kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biz-
tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .......c.ooovioiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: ... .o 5
Kibocsatéi/hitelezési kockdzat: ........ccooovveviiiiiiiiiiiecec 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occoooiioiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektet6éi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................. 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-dban taldl-
haték meg.

Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre; tovabba mivel a magyar allamkoétvények nem tar-
toznak a vonatkozoé szabalyozas hatalya ala.

Eszkdzalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre épiilé befekte-
tési alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujtd (long, illetve short) ETF;
arupiaci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkozok; pénz,
bankbetét; rovid lejaratu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
kotvényalap befektetési jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkdzalap az eszkozeinek legalabb dtven szézalékat meg-
haladé mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az &ru-
piacok (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi névények és al-
latok, ipari fémek stb.) hosszu tavu aremelkedési lehetéségeit, arupiaci
kitettséget megtestesitd eszkdzokbe torténé befektetéssel. A befekte-
tési portfolié olyan médon kerll 6sszeallitasra, hogy az eszkozalap var-
haté hozama hosszu tdvon meghaladja a hazai &llampapir-hozamokat,
mérsékelt kockazat mellett. Az &rupiaci befektetések részben devizdban
kertilnek elszamolasra, igy a forint arfolyamanak véltozasa javithatja, de
ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkoz-
alap portfélidja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok
jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi po-
ziciokat egyarant létesithetnek arupiaci eszk6zdkben, széles kord diver-
zifikacié mellett, igy az arupiacon kialakulé aremelkedések és
csokkenések kedvezé és kedvezotlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak az eszk6zalap arfolyamat. Az eszkézalap az
abszolut hozamu szemlélet segitségével arra torekszik, hogy kivegye a
részét az arupiacok emelkedésébdl, a csokkenések esetén pedig igyek-
szik tompitani annak mértékét. Az eszkozalap a befektetési po-
litikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalédsithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6ssze-
tételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatéoban szereplé befektetési politika
megvalositasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfe-
leléen diverzifikalt portféliora vonatkozoé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavu be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratd allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcél-
zott arany 0%.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a szlikdsen rendelkezésre &llé termé-
szeti eréforrdsok hosszu tava csokkenésébdl/kimerilésébdl adédo ho-
zamlehet6ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik hosszu
tdvon a kockadzatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni al-
ternativ befektetési eszkdzok segitségével, mérsékelt arfolyam-ingado-
zas mellett. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszabb tavu befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az



eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoooviiiiiiieccce e 4
KamatkoCKAzat: ........ccooooieie e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........cocoooiiiiiiii e 3

Devizaarfolyam-kockazat: ...............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..................................... 4
Az egyes kockdazatok részletes lefrasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel¢k célja a révid tavu allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozo uniés kritériumokat, mivel az 2012. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszko6zalap neve: Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kezé gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam éaltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megal-
lapodéas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb otven szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjeldlt évig terveznek befektetésikkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektets kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolioba valo
befektetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott
modon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adddd
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, éallampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszkézalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatéban szereplé befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-

téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2025. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetden a biztosito, illetve a mogottes eszkozok alapkezeldje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........ocoooiiiiiiiiii 2
KamatkoCKAzZat: ........oooiiiii i 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ..o 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkozalap nevében megjeldlt céldatumtél tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvéltozas
kockazatabol, illetve devizaarfolyam-kockazatbol fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbol fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idoétav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jel-
lege megsz(inik, jelen eszkozalap befektetési politikéja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes Osszetételnek megfelel6 modon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unids kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszko6zalap neve: Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint

Eszkozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez¢ gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kilfoldi allam &ltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsénzés és ehhez kapcsolddé visszavasarlasi megal-
lapodéas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjeldlt évig terveznek befektetéstkkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkdzalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vésarlasaval egy aktivan kezelt portfoliéba vald
befektetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkbzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockézatossaga is meghatéarozott
modon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a vérhaté lejaratbél adodo
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a



portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszko6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténo befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszko6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos Ugyletet.

Az eszkozalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
zokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2030. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeléje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ........ccoocooviiiiiiiiii 3
KamatkoCKAZat: ......cooiiiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccooioiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: .........ccooiiiiiiiiii 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkozalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt
legalabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbél fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbdl fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockéazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott célddtumra optimalizald jel-
lege megszlnik, jelen eszkdzalap befektetési politikdja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyoményos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a moégottes 6sszetételnek megfelelé moédon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszkdzalap neve: Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint
Eszko6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kezé gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6é gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar éllam altal kibocsatott kot-

vény, kincstarjegy; kulfoldi allam éltal kibocsatott kétvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsdnzés és ehhez kapcsolddd visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szézalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztositd a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetéstukkel és portfolidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt Ugyfeleinknek. Az eszkozalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockadzatossaga is meghatarozott
modon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adodod
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszkdzalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplo befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap els6sorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkozalap a szukséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2035. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetden a biztosito, illetve a mogottes eszkozok alapkezelsje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........ccooiiiiiiiiiiiii 4
KamatkoCKAzZat: . ......oooiiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........coooiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ........cocoiiiiiiiiiice e 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: .............................cccocoonn. 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatumtol tavoli (azt
legalabb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvéltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbol fakadoé rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kézeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozasokbol fakado arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-aban taldl-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott célddtumra optimalizald jel-
lege megszUnik, jelen eszkdzalap befektetési politikaja a tovabbiakban

nem vonatkozik ra.



Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes osszetételnek megfelelé modon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkézalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdadlkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kdlcsdnzés és ehhez kapcsolddé visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkbzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetésikkel és portféliojuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott
modon valtozik a célddtumhoz kézeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhato lejaratbol adodo
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfolioba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formék kertlhetnek. Az eszkoézalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarolag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elssorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos ugyletet.

Az eszkodzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2040. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztositd, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeldje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszerlisithet6é kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..........oocooiiiiiiiiiie e 4
KamatkoCkazat: ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........c.ocooiviiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoociioiiiiiiiiie 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjelolt céldatumtol tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megeléz6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockézatbol fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kotvénypiaci hozamingadozéasokbol fakado arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockézat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-dban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idotav: az eszkdzalap nevében megjeldlt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalé jel-
lege megszlinik, jelen eszkdzalap befektetési politikéja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkozalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes 6sszetételnek megfelel6 médon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint

Eszko6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyarorszagon székhellyel ren-
delkez6 gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdon-
viszonyt megtestesitd értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel ren-
delkez6 gazdalkodé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdon-
viszonyt megtestesité értékpapirja; magyar allam éaltal kibocséatott kot-
vény, kincstarjegy; kualfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstar-
jegy; bankbetét hasonléd eszk6zokbe fektetd befektetési alapok befek-
tetési jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolddd visszavasarla-
si megallapodés. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legaldbb 6tven szézalékat
meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi
kozzé.

Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkézalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetéstikkel és portfélidjuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkozalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt tgyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkdzalapok kockdzatossaga is meghatarozott
maodon valtozik a céldatumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a vérhaté lejaratbél adodd
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfoliéba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kalfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kertlhetnek. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepld befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszk6zalap devizaja forint. Az esz-



kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szar-
mazékos ulgyletet.

Az eszkozalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végii befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2045. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezeléje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszerlisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coocoooiiiiiiiiiie 5
KamatkoCKAZat: ... .cooiiiiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........c.oocooiiiiiiiiiiiiiiii e 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccociiiiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkozalap nevében megjeldlt céldatumtdl tavoli (azt
legalabb 10 évvel megeléz6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabol, illetve devizadrfolyam-kockazatbél fakado rovid tava ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a koétvénypiaci hozamingadozasokbol fakadd arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockéazat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalo jel-
lege megszlnik, jelen eszkozalap befektetési politikdja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkbzalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes Gsszetételnek megfelel6 modon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6ézalap neve: Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint
Eszko6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagon székhellyel rendel-
kez¢ gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6é gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
bankbetét hasonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye, értékpapir kolcsonzés és ehhez kapcsolodo visszavasarlasi megal-
lapodas. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik legfeljebb az eszkozalap nevé-
ben megjelolt évig terveznek befektetéstkkel és portféliojuk kockaza-
tossagat is ehhez igazitanak.

Befektetési politika: Az eszkdzalap betétek, magyar részvények, al-
lampapirok és kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollek-
tiv befektetési formdak vasarlasaval egy aktivan kezelt portfolidba vald
befektetést nyujt Ggyfeleinknek. Az eszkdzalapban az egyes eszkozti-
pusok aranya, és igy az eszkozalapok kockazatossaga is meghatarozott

maodon valtozik a célddtumhoz kozeledve, annak érdekében, hogy az
eszkozalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhaté lejaratbdl adodo
kockazatviselési képességgel. Az Alap céljainak elérése érdekében a
portfoliéba elsésorban betétek, magyar részvények, allampapirok és
kulfoldi részvények, kotvények és azokba fektetd kollektiv befektetési
formak kertlhetnek. Az eszkozalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténoé befektetésekkel is
megvaldsithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplo befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszkézalap devizaja forint. Az esz-
kozalap elsGsorban fedezeti és arbitrazs céllal kéthet szar-
mazékos ligyletet.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Az eszkozalap zart végili befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2050. december 31. A befektetési politika le-
jaratat kovetéen a biztosito, illetve a mogottes eszkdzok alapkezelje
nem végez aktiv vagyonkezelést, az alap 100%-ban pénzpiaci befekte-
tési alapba fektet.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: .........ccocviiiiiiiiiiie 5
Kamatkockazat: . ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccocoiiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockazat: ..........cccooeiiiiiiiiiiiiieee e 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kiils6 befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
A befektetést az eszkdzalap nevében megjelolt céldatumtdl tavoli (azt
legaldbb 10 évvel megel6z6) idépontokban a részvénypiaci arvaltozas
kockazatabdl, illetve devizaarfolyam-kockazatbél fakado rovid tavu ar-
folyam-ingadozasok jellemezhetik, mig a lejarathoz kozeledve elsésor-
ban a kétvénypiaci hozamingadozasokbol fakado arfolyamvaltozasokra
érzékeny (kamatkockézat).

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-adban taldl-
hatok meg.

Ajanlott idotav: az eszkozalap nevében megjelolt céldatum

Az eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa, a befektetés masik alapba tor-
ténd athelyezése esetén a befektetés adott céldatumra optimalizalé jel-
lege megszlnik, jelen eszkbzalap befektetési politikdja a tovabbiakban
nem vonatkozik ra.

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, a mogottes Gsszetételnek megfelel6 modon
valtozik.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az egyéb befek-
tetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

16. A vélaszthato eszkozalapokbdl a biztositd modellportféliokat hoz létre.

A szerz6dének lehet6sége van szerzédéskdtéskor, eszkozalapvaltaskor, il-
letve az atiranyitas alkalmaval a modellportféliok alapjan megvélasztani az

eszkozalapokat.



17. Valaszthat6é modellportfoliok és osszetételiik

Modellportfolio

20%

Eszkozalap
arany

Eszkozalap

Azsia Részvény Forint Eszkézalap

20%

K&zép-Eurdpai Részvény Forint
Eszkozalap

20%

Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap

10%

Globalis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap

5%

Eurdpa Csillagai Részvény Forint
Eszkozalap

Merész 5%

Eurézdéna Fenntarthat6 Fejlédés
Részvény Forint Eszkdzalap

5%

Groupama 1d6s6d6 Tarsadalom
Részvény Forint Eszkdzalap

5%

Magyar Allampapir Kétvény Forint
Eszkozalap

5%

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint
Eszkozalap

5%

Groupama Viz és Kornyezetvédelem
Részvény Forint Eszkozalap

20%

K6zép-Eurdpai Részvény Forint
Eszkozalap

20%

Globalis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap

15%

Azsia Részvény Forint Eszkézalap

15%

Eurépai Részvény Forint Eszkozalap

0,
Dinamikus 1102

Magyar Allampapir Kétvény Forint
Eszkozalap

5%

Eurézona Fenntarthato Fejlédés
Részvény Forint Eszkdzalap

5%

Fejléd6 Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap

5%

Természeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap

5%

Groupama Viz és Kornyezetvédelem
Részvény Forint Eszkdzalap

20%

Kdzép-Eurdpai Részvény Forint
Eszkozalap

20%

Globalis Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap

15%

Magyar Allampapir Kétvény Forint
Eszkozalap

15%

Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

5%

Azsia Részvény Forint Eszkdzalap

Kiegyen-

sulyozott 5%

Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkozalap

5%

Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
Eszkozalap

5%

Magyar Horizont Kétvény Forint
Eszkozalap

5%

Magyar Spektrum Kotvény Forint
Eszkozalap

5%

Természeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap

Modellportfolio Eszkgzalap Eszkozalap
arany
Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
15% N
Eszkozalap
Globélis Abszolut Hozam Forint
15% .
Eszkozalap
K&zép-Eurdpai Részvény Forint
10% -
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
10% 4
Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint
10% ;.
Megfontolt Eszkdzalap
Magyar Spektrum Kotvény Forint
10% 2
Eszkozalap
10% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
Eurézona Fenntarthato Fejlédés
5% o ' )
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6dé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% p
Eszkozalap
0 Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
20% .
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% %
Eszkozalap
Magyar Spektrum Kétvény Forint
15% 4
Eszkozalap
K6zép-Eurdpai Részvény Forint
10% .
Eszkozalap
Ovatos o Magyar Horizont Kétvény Forint
10% %
Eszkozalap
10% Globalis Abszolut Hozam Forint
° Eszkozalap
5% Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
5% Pénzpiaci Forint Eszkozalap
50, Természeti Kincsek Arupiaci Forint
° Eszkozalap
5% Eurépai Részvény Forint Eszkozalap

18. Tajékozodasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérél és az egyes eszkodzalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkdzalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és Osszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztosité napi frissitésd internetes honlap-
jan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerzéd6 a biztositd
gyfélszolgalati irodaiban is felvildgositast kaphat.

19. Kockazati tényezdk

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzék a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezéket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellemzé
varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 kocka-
zatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkozalapok
merev portfélidosszetételi kotottségek nélkil a jogszabélyok és az eszkdz-
alap befektetési politikaja altal engedélyezett Ugylettipusok felhasznalasaval



hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100 szézalékban a
befektetési politikdban megjelolt kockazati szintnek és befektetési célnak
megfeleld eszkézokben kivanja tartani, azonban a befektetési portfélid
Osszetételének, méretének valtoztatasakor el6fordulhat, hogy az eszkozalap
portfoliéjaba likvid eszk6zok (3 honapnal nem hosszabb futamidejii bankbe-
tétek, rovid lejaratu allampapirok, pénzpiaci befektetési alapok jegyei) kertil-
nek &tmeneti idére, a befektetési tranzakcié(k) lezarultaig. A likviditasi célbol
tartott eszk6zok maximalis aranya 10%, de a megcélzott arany 0%. A va-
gyonkezel6 tarthat az eszkdzalap 10%-at nem meghaladé értékben likvid
eszkozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok hatékonyabb ki-
hasznalasanak céljiabdl is. Pénzpiaci, illetve kotvény tipusu alapok esetén a
befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok
és egyéb pénzpiaci eszkozok maximalis aranya 10%-nal magasabb is lehet,
ez esetben a maximalis érték az adott eszkozalap befektetési politikajaban
feltiintetésre kertl. Az Ugyfeleknek befektetéstikkel kapcsolatban tébb koc-
kazati tényez6t kell figyelembe vennitk, melyek egy része az altaldnos gaz-
dasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem szamszer(sitheté kockaza-
ti tényezok), mas kockazatok pedig az adott eszkoztipus jellemz&ibdl ereds,
piaci jellegU, szamszerUsithetd kockazatok. A minden kockazati tényez6 fi-
gyelembevételével kialakitott altalanos befektetetési kockazat mértékét egy
1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az alabbiak szerint: alacsony kockéazat:
1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
a. Nem szamszeriisithetd kockazati tényezék
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatédjanak székhelye)
politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az éltaldnos jogbiztonsag
romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fizetéeszkoz leér-
tékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategodridba tartozik az
el6z&eken kivll az adott orszag makrogazdaségi és nemfizetési koc-
kazata is. Az orszagkockazatba csak azok a kockazati elemeket kell
belefoglalni, melyek nem specialisan egy adott kulfoldi kibocsatohoz
kotédnek, hanem éltaldban annak az orszagnak a politikai-gazdasa-
gi helyzetébdl adodnak, melyben a kibocsatéd székhelye van.
a/2. Politikai tényezok
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hidny, az orszag kulsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam- és addpolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések é&ltal iranyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkodzalapok értékének alakulaséra is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kiilsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nem-
zetkdzi pénzvildaghoz. A tbkepiacok globélis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjak az 6nmagéban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
laban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globdlis befektetdi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
a/4. Inflacio
Az inflacio a befektetések realhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattél mentes allami garanciaval rendelkez6 ka-
matozé értékpapirok realhozama sem garantalt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, anndl
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon minél magasabb
redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozé — befektetésekre.
a/5. Koncentracio
Az eszkozalap befektetési portfélioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkozbdl allhat, melyhez hasonloan, a befektetési portfolié
egyes fébb kategdriain belll is valtozd darabszamu egyedi befek-

tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhaté az adott befektetési kategoéridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhet6, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegl
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb koérére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési irdnyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracios kockazat felvéllalasa az eszkézalap célja.

a/6. Kibocsatoi/hitelezési kockazat
A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A
pénzlgyi helyzetiik valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhatnak
ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockéazatot jelent.
A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitelmindsité-
sl kibocsato kivalasztasaval. A kibocsatoi kockdzatra a nemzetkdzi
hitelminésit¢ intézetek hitelkockdzati besorolasa ad Utmutatast:
a legbiztonsdgosabb AAA kategoriatél a BBB- kategoriaig terjedd
10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott eszkozok.
A BBB- kategorianal rosszabb besoroldst eszkdzok egy része még
elfogadhaté kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

a/7. Partnerkockazat
A befektetési tevékenység sordn a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghiusul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithatd megfelel hitelkockazati miné-
sités, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.

a/8. Szarmazékos ligyletek
A szdrmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockdazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockézati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti céli szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsdnzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok

A piaci kockéazatok az altalanos befektetési kockézattal azonos besoro-

las alapjan jellemezheték egy 1-t8l 7-ig terjed6 skalan az alabbiak sze-

rint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:

6-7. A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra altaldnosan

jellemzé, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ iranyban egyarant

befolyasolhatjak.

b/1. Piaci arvaltozas kockazata
A tékepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kinalati viszonyok, a kibocsétok gazdasagi helyzetének ala-
kuldsa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési esz-
koz arfolyama kiilonbozé mértékben ingadozik. A piaci &rvéltozas
kockédzatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt hozamok
valtozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a szoras.
A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockézatot, kdzepes
mérték( szorasa kdzepes kockéazatot, magas szérdsa magas piaci
arvéltozasi kockazatot jelent. A piaci arvéltozasi kockazat legjellem-
z6bb tipusai a részvénykockéazat, arukockazat, és az ingatlankocka-
zat, amelyek kozvetlentl befolyasoljak a befektetés értékét.

b/2. Részvénykockazat
A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
magukban hordozzak a kibocsato csédjének, illetve felszamolasa-
nak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy tel-
jes elvesztését jelentheti. Ezen kivil a kibocsatd jovobeli nyeresé-
gességével kapcsolatos varakozasok, kilatasok, elérejelzések, illetve



b/3.

b/4.

b/5.

b/6.

az &ltalanos tékepiaci hangulat, a befektetdk jellemzé kockazatval-
laldsi hajlandoséaga is jelentSsen befolyasolja a befektetés értékét.
Az ilyen értékpapirok értékének alakulésa jelent6s ingadozast mu-
tathat, ezért rovid tavon mas befektetési formaknal nagyobb valo-
szinliséggel fordulhat el negativ hozam. Amennyiben az adott
eszkdzalap befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartalmaz, a rész-
vényarfolyamok emelkedése kedvezéen, mig a részvényarfolyamok
csokkenése kedvezotlentl befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci
arvaltozasanak kockazata, amely elsésorban a kilonféle ipari nyers-
anyagok, energiahordozok, nemesfémek, mezdgazdasagi nové-
nyek és éallatok, élelmiszerek kereslet-kinélati viszonyainak alakula-
sahoz, illetve az erre vonatkozo jovébeli varakozasokhoz kapcsolo-
dik. Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemz&en egyitt az
egyéb eszkozkategoridk hozamaval, ezért az drupiacok jelenléte a
befektetési portfolibban csokkentheti annak altalanos kockéazatéat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési ala-
pok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek
be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozdan. Az ingatlanok
arazésa szabalyozott, sztenderd piac hidnyaban esetenként nem
valds piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a befektetési
jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat. Amennyiben az
adott eszkozalap befektetési politikaja ettél eltérét nem tartalmaz,
az ingatlanarak emelkedése kedvezéen, mig az ingatlanarak csok-
kenése kedvezétlentl befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.
Kamatkockazat

Az allampapiroknal és més kamatozo- és kamatszer( jovedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél adéddan az ilyen eszk6zo-
ket tartd eszkozalapok nettd eszkozértéke jelentds véltozasokat
mutathat. A hosszabb futamidejl eszkozok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott kamatozo
eszkoz években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél révidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kozepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkézalap
befektetési politikdja ettdl eltérét nem tartalmaz, a kamatszintek
emelkedése kedvezétlendl, mig a kamatszintek csokkenése kedve-
z8en befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizdban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkdzalapok nettd eszkozértéke mindig egy
adott devizdban (alapdeviza) szamitodik. Az eszkozalapnak az
alapdevizatol eltéré devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke
kulonbozé aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél na-
gyobb az alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszkdzok ara-
nya a teljes portfélioértéken bell, annél nagyobb az eszkozalap
devizaarfolyam-kockazata. Az eszkozalap devizafedezeti tgyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol
eltéré befektetések devizaneme és az alapdeviza kézotti devizaar-
folyamkockéazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap
hozamat. Ha az eszkdzalap teljes portfoliéértékében az alapdevi-
zaval megegyezé devizéban denominalt, illetve fedezeti tgyletek-
kel azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkézok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockéazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl
szamol: szaméra az idegen devizdban denomindlt eszkodzalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap &nmaga-
ban alacsony devizakockézatu.

b/7. Likviditasi kockazat

Bizonyos t6kepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely t6kepiac esetében a befektetési eszkozok
forgalma olyan csekély lehet, hogy az az eszkdzok értékesitését
(ktlonésen ha nagyobb értéki tranzakciorol van szo) megnehezit-
heti. Ebben az esetben az eszkdzok értékesitése a szokasosnal
joval hosszabb id6ét vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szo-
kasos piaci artél kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi koc-
kazat kedvez6tlenll befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A
likviditasi kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakcidkbol és az tgyfelek tranzakciéibol eredd likvi-
ditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS

20. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%

21. Biztositasi évenként az elsd két, szerz6d6 altal kezdeményezett eszkoz-
alapvaltas ingyenes.

ATIRANYITAS
22. A szerz6d¢ atiranyitasra vonatkozé kérelmének biztositohoz torténd be-

érkezését kovetd 3. munkanapon vagy ezt kovetden befektetett dijakra az at-
irdnyitasi kérelemben meghatarozott aranyokat veszi figyelembe a biztosito.

23. Atiranyitas koltsége: O Ft

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

24. A biztosito altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

25. A HozamMonitor Szolgéltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni valasztasara vagy felmondasara vonatkozé kérelem, illetve a szolgalta-
tdscsomag egy vagy tobb szolgéltatdsdhoz tartozé kuszobérték megvaltoz-
tatdsdra vonatkozo kérelem a szerz&d6 igényének a biztositohoz torténd
beérkezését kdvetd 3. munkanapon lép hatélyba.

26. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz vélaszthatd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem
also és felsé

Novekedési
eszkozalap neve

Stop-loss Hozamvadasz
kiisz6bérték kiiszobérték

kiiszobértékek

Eurépa Csillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eur6zéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkozalap 20% 20% 5%-15%

T YA A 15% 18% 0%-10%
Fejl6dés Részvény 20% 20% 59%-15%
Forint Eszk6zalap
Magyar Extra 3% 3% 0%- 2%
Hosszi Kétvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Horizont 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Kézép- 3% 3% 0%- 2%
tavu Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Spektrum 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%




Profitvédelem
also és felsé

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz
eszkozalap neve kiiszobérték kiiszobérték

kuszobértékek
Azsia Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forint Eszkézallla 15% 18% 0%-10%
p 20% 20% 5%-15%
[ [ o/_ EO
Eurépai Részvény 100/0 150/° ODA’ 50/°
Forint Eszko6zalap 197 1557 D102
20% 20% 5%-15%
Globalis Abszolut 10% 15% 0%- 5%
Hozam Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1d6s6d6 10% 15% 0%- 5%
Tarsadalom 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap
LR 10% 15% 0%- 5%
védeI):em Részvény 15% 18% 0%-10%
) 0, 0/._1E0,
Forint Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Ko6zép-Europai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Fejl6dé Piaci 3% 3% 0%- 2%
Koétvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
K6zép-Europai 3% 3% 0%- 2%
Rovid Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszko6zalap 5% 5% 2%- 4%
e 3% 3% 0%- 2%
ampapir 4% 4% 0%- 4%
Kotvény Forint 59 59 2%- 4%
Eszko6zalap
Természeti 3% 3% 0%- 2%
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszko6zalap 5% 5% 2%- 4%
Groupama
1z 10% 15% 0%- 5%
\c,:'da::';:)rzi?‘is 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%
AT ok L i ol
Veaves Forint 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1z 10% 15% 0%- 5%
Se et 2025 15% 18% 0%-10%
Esz%zalap 20% 20% 5%-15%
Tk 118 e B
Veaves Forint 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
ras 10% 15% 0%- 5%
\C,:'da::';:)rzigf 15% 18% 0%-10%
Esfk):':izalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1z 10% 15% 0%- 5%
\c,:'da::';:)rzi?:o 15% 18% 0%-10%
Esflézalap 20% 20% 5%-15%

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

27. A Stop-loss szolgaltatas altal inditott automatikus eszkozalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat koveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

28. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

29. A Hozamvadasz szolgéltatas altal inditott automatikus eszkozalapval-
tds a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat kovet6 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

30. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

31. A Profitvédelem szolgéltatas altal inditott automatikus atvaltas a Pro-
fitvédelem jelzés alapjaul szolgéld napot kévetd 3. munkanapon érvényes
arfolyamon kerdl végrehajtésra.

32. Profitvédelem szolgaltatas havi kéltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK
33. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatérdl

Tisztelt Leendd Ugyfeliink!

Az On &ltal megkétni kivant nyugdijbiztositas az olyan befektetési egysé-
gekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tartozik, ahol a
biztosité — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biz-
tositasi dij megtakaritasra szolgalo részét. Felhivjuk a figyelmét, hogy jelen
termék egyben nyugdijbiztositas is.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolddo koltségekrol atfo-
gd képet kapjon, a biztositok a teljes koltségmutatét (TKM) egységesen
alkalmazzak az életbiztositasoknak a biztositasi tevékenységrél szold 2014.
évi LXXXVIII. térvényben (tovabbiakban Bit.) meghatarozott korére, tovab-
ba a mutato értékérsl Ont, mint leendd szerzédét elézetesen tajékoztatjak
annak érdekében, hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni. A TKM
Osszhangban van a teljes koltségmutatd szamitasarol és kozzétételérdl
sz6l6 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiakban rendelet) szabalyozott tel-
jes koltségmutatoval.

A nyugdijbiztositasok esetében a TKM szamitas figyelembe veszi ezen ter-
mékcsoport specialis tulajdonsagat — miszerint az jellemzé médon nyugdijba
vonulaskor szolgdltat —, annak érdekében, hogy pontosabb tajékoztatast
nyujtson az tgyfelek szdmara. A megkulénboztethetség érdekében a nyug-
dijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKM" jel6lést alkalmazzak a biztositok.

Mi a TKM™?

A Teljes Koltség Mutatd™ (TKM™Y) egy, az On téajékoztatasat szolgald, egy-
szer(i mutatd, amely egy szazalékos érték segitségével fejezi ki a tipus-
példaban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tartal-
mazzak - tobbek ko6z6tt - a termékbe beépitett biztositasi
kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM™ megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitoleg
mekkora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kdltségmen-
tes befektetés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az
adott unit-linked nyugdijbiztositasi terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKMY segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egyszeriibben
ossze tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinélt nyugdij-
biztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kdvetkezo:

A biztositott kora és a biztositas idétartama

— A biztosit6 folyamatos dijas szerz6dések esetén 45-50-55 éves biztosi-
tottal, egyszeri dijas szerz6dések esetén 45-55-60 éves biztositottal sza-
mol, a hozzéjuk értelemszer(ien tartozé 20-15-10, illetve 20-10-5 éves
biztositasi id6tartamokkal.

— A TKMY™ kalkulacié azért készul kilonbozé id6tartamokra, hogy lathato
legyen, miként befolyasolja a futamidé a termék koltségterhelését.



Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem torténik szamitas,
az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérhet6.

A biztositas dija és a dijfizetés médja

A fenti életkort biztositott

— 2200 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) rendsze-
res diju, éves dijfizetésti biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A nyugdijbiztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbiztosita-
si, illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkédtni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett
kockazati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy
baleset-, vagy egészségbiztositas). A TKM" a biztositasi feltételek
szerint kotelezéen valasztandod biztositasi fedezetek kockazati dijat veszi
figyelembe koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetésti Nyugdijcélu Eletiv Program esetében a szerzédés-
be épitett kotelez6 biztositasi kockazatok jellemzéi a kovetez6ek:

A biztositott tartam alatt bekdvetkezé halala vagy legalabb 40%-os mérté-
ket elér6 egészségkarosodasa esetén a biztositd az egyéni szamla értékét
és a kockazati biztositasi 6sszeg (az egyszeri dij 10%-anak szerz6dé altal
valasztott tobbszorose) egyuttesét fizeti ki a kedvezményezett részére.
Egyéb esetekben a biztositd halédleseti és egészségkarosodas esetére jarod
szolgéltatasa az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban. A
biztositott tarsadalombiztositasi nyugellatasrél szélo jogszabély szerinti
sajat jogu Oregségi nyugellatasra vald jogosultsdganak megszerzése esetén
a biztositd az egyéni szamla 6sszegét fizeti ki a kedvezményezettnek, ha a
biztositasi esemény bekovetkezésének idépontja a 7. biztositasi évforduld
utanra esik, egyébként a dijtartalék kerdl kifizetésre.

A TKMY szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befek-
tetés értékét csokkenté olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az
adott befektetést befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositasi termé-
ken keresztul valositotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz
és a kifizetésekhez kapcsolodo esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy
kedvezményeket. Amennyiben a kulonbdzé eszkdzalapok kezelési dijai el-
térnek, akkor egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum
tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Nyugdijcélu Eletiv Program TKM"™
értékei

TKM" értékek

Tartam

Minimum Maximum

5 éves tartam esetén 2,77% 4,79%

10 éves tartam esetén 2,84% 4,86%

20 éves tartam esetén

1,93% 3,94%

A TKM érték a tartam sordn nem monoton csokkend. A be nem mutatott
koztes évekre vonatkozé TKM értékek a kévetkezék:

- 6évre 2,78% — 4,81%

— 7 évre 2,80% - 4,82%

— 8évre 2,81% — 4,84%

— 9évre 2,82% — 4,85%

A TKM Szabélyzat altal javasolt als¢ limitértéket meghaladd TKM"Y-et ered-
ményezd eszkozalapok a kovetkezék:

— Eurdzona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap (5, 10 és 20 éves tar-
tam vonatkozasaban)

— Europa Gsillagai Részvény Forint Eszkdzalap (5, 10 és 20 éves tartam vo-
natkozasaban)

— Eurozona Fenntarthato Fejl6dés Részvény Forint Eszkozalap (5, 10 és 20
éves tartam vonatkozasaban)

Az ajanlott TKMY limitértéktél (5 és 10 évre 4,25%, 20 évre 3,50%) torténd
eltérés indoka, hogy a fenti eszkdzalapok (indirekt modon) kiilfoldi, euréban
denominélt részvényekbe fektetnek. A részvénybefektetéseket aktivan keze-
lik, tematikus sz(irés és folyamatos elemzés mellett. A szelektiv stratégia miatt
a varhaté hozam meghaladja a benchmarkot. Az eltérést az elébbi okok alap-
jan teljes egészében az eszkdzalapokhoz rendelt magasabb eszkozalap-keze-
lési koltségek és/vagy mogottes vagyonkezelési koltségek indokoljak.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerzédés megkédtése eldtt kdzolt TKMY értékek
a tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt felté-
telezve, hogy a szerzédés az adott tartam alatt mindvégig
él6, nem keriil médositasra, a szerz6désbol pénzkivonas sem-
milyen formaban nem torténik és a megallapitott dij az adott
tartam soran maradéktalanul megfizetésre kerul. A TKM" érték
altal bemutatott koltségszint nem sziikségszerlien azonos a megvasarolni
kivant konkrét szerzédés koltségeivel, hanem arrél megkozelitd tajékozta-
tast nyujt. A szerz6dés egyedi paramétereinek figgvényében a konkrét
szerz6dés koltségei akar lényegesen is eltérhetnek a kozolt TKMY értéktdl.

A TKMY szamitasara vonatkozoé modszertan a rendeletben, az alkalmaza-
sara vonatkozo, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositdi altal megalkotott szabalyzat a Magyar Biztositok Szo-
vetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashatd. A biztositdk internetes
honlapjan a sajat termékeire vonatkozé TKM értékek eszkdzalaponként is
elérheték, mig az Osszes, a rendelet szerinti TKM szamitasi kotelezettség
ald tartozd TKM érték megtaldlhatéd a Magyar Nemzeti Bank honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM" fontos, de nem az egyetlen Iénye-
ges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonatkozd
Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlat-
ban szereplé biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egészségbizto-
sitds) és nagysaga. HosszU tavu megtakaritasokrél lévén szd, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a ter-
mék mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészité fedezettel bévitheté a
biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett 6sszeg, mi-
lyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgélasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetdsége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM" alkalmazasa is hozza-
jarul ahhoz, hogy kilénb6z6 biztositok altal kinalt nyugdijbiztositasok kolt-
ségszintje atlathatd és dsszehasonlithatd legyen, és igy On még inkabb
megalapozott, informéalt déntést hozzon a biztositasi szolgéltatds megva-
sarlasakor.

A TKM tajékoztatas idépontja: 2016. julius 10.

34. Felhivjuk figyelmét arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.
altal 2017. marcius 15-étol alkalmazott kondicios lista a jelen
kondicios listatdl eltér, mivel a biztosité a jelen kondicioés lis-
tat az alabbiakban moddositotta: a biztosité kiegészitette a
kondicids listat a valaszthaté modellportféliokkal valamint

bévitette a valaszthato eszk6zalapok listajat. A kiegészitése-
ket a széveg félkovér betiitipussal tartalmazza.



