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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed juniusban is valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot havi kamatdéntd Glésén. Az inflacids cél
tovabbra is 2%. A kdvetkezd Ulés julius végén lesz, és a piac azzal szamol, hogy a jegybank tovabbra is
helybenhagyja a kamatot. A majusi kiskereskedelmi forgalom az el6zé év azonos idészakahoz képest az
elé6zé havi 3% utan csupan 2,3%-kal emelkedett. Ez elmarad az elemzdi varakozasoktdl, és a mult havi ked-
vezd inflacids adatokkal szinkronban a gazdasag lassulasat jelzi. A kamatvagas idépontjanak kezdete még
mindig bizonytalan, viszont tovabb enyhilé inflacié esetén megndhet a valdszinlisége egy szeptember
kérnyéki kamatvagasnak.

EUROPA

Az EKB a kedvezé inflacios adatok hatdsara a varakozasoknak megfeleléen juniusban, 9 hdnap utdn, meg-
kezdte a kamatvagast, és 25 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot. Ugyanakkor a jelentés bérndve-
kedés hatasara az eurdzonan bellli arnyomas tovabbra is erds, és az inflacio valdszinlleg a jovd évben is
az inflacios cél felett marad. Ezen hatasok miatt a kamatszint lassu Utemben torténd csdkkenésére lehet
szamitani.

Az MNB juniusban a varakozasoknak megfeleléen lassitott a kamatvagas Utemén, és 25 bazisponttal 7%-ra
meérsékelte iranyado kamatat. Az inflacid emelkedése, valamint a forint stabilitdsanak biztositasa miatt
szUkUlt a kamatvagasi lehetdségek tere a jegybank el6étt. A feltérekvd piacok helyzete is nehezedett az
utébbi hdnapban, hiszen az eurdpai parlamenti valasztasok utan ndvekedett az eurdzonan bellli fejlett
gazdasagok hozamfelara. Ezen indokok miatt varhatdan a kdvetkezd par honap folyaman szlnetelhetnek
a kamatvagasok.

AZSIA

A kinai jegybank a varakozasokkal 6sszhangban valtozatlanul hagyta az egyéves, valamint étéves lejaratu
hitelek torténelmi mélyponton lévé kamatait. Kina a gazdasag élénkitése érdekében tdbb |épést is tett az
utobbi idészakban. Peking jelentds intézkedéseket jelentett be a lakasvasarlas koltségeinek csdkkentésére,
az ingatlanpiac élénkitése érdekében: a lakasvasarlashoz szikséges minimalis el6leg aranyat 30%-rol 20%-ra
mérsékelték, valamint a jelzadloghitelek alsé kamatlabat is csdkkentették.

Japanban az éves inflacid 2,8%-ra, haromhavi csucsra nétt majusban, az elsé negyedéves GDP pedig éve-
sitve 2,9%-kal csdkkent. A japan jegybank idén egyszer mar végrehajtott egy kamatemelést, viszont a ked-
vezobtlen inflacids adatok akdr egy tovabbi emelést is indokolhatnak, ami a gazdasagot varhatdan tovabb
lassitana. Emiatt nagy kérdés, hogyan fogja kezelni Tokié a megndvekedett inflacidos nyomast.

’ gl Groupama
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE

A Franciaorszagban junius 9-én megtartott euro-
pai parlamenti valasztasokon a regnalo elndék, Em-
manuel Macron partja sulyos vereséget szenvedett
a Marine Le Pen-féle szélsdjobboldali Nemzeti To-
moruléssel szemben. Az elndbk még a valasztasok
estéjén feloszlatta a Nemzetgydllést, valamint uj,

elérehozott valasztasokat irt ki. A hirek sokkoltak
a piacokat, a francia CAC 40 és a nyugat-eurdpai
részvényindexek egyarant esésbe kezdtek. Az
elérehozott valasztasok elsé forduldjara junius
30-an kerllt sor, ezen Le Pen partja a vartnal ki-
sebb ardannyal nyert, ami jo hatassal volt a sokkolt
részvényarfolyamokra.

CAC 40 INDEX

8 500,00
8 000,00

7 500,00

7 000,00 ﬂm'

6 500,00 l

5 500,00

01/08/2021
01/10/2021
01/12/2021

01/02/2022

01/04/2022

01/06/2022

01/08/2022
01/10/2022

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 7,00% -0,25%p
EUROZONA 4,25% -0,25%p
USA 5,50% 0,00%p

FONTOSABB RESZVENYINDEXEK

BUX 72 094,79 6,17%
CETOP 20 2 693,67 1,42%
DAX 18 235,45 -1,42%
CAC 40 7 479,4 -6,42%

MAGYARORSZAG
EUROZONA

USA

S&P 500

NASDAQ

HANG SENG

NIKKEI 225

FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK

EUR/HUF 395,15 1,46%
USD/HUF 369,40 2,77%
CHF/HUF 410,67 3,52%

3
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KOOLAJ BRENT (hordd)
FOLDGAZ TTF (MWh)

ARANY (uncia)

[
o Ty

01/12/2022
01/02/2023
01/04/2023
01/06/2023
01/08/2023
01/10/2023

3,70%
2,50%

3,00%

5 460,48

19 682,87

17 718,61

39 583,08

86,41 USD
34,48 EUR

2 326,75 USD

01/12/2023
01/02/2024
01/04/2024
01/06/2024

-0,30%p
-0,10%p

-0,30%p

3,47%

6,18%

-2,00%

2,85%

5,87%
0,76%

-0,01%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockdzatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenil érintd
hirek ldtnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdkkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzodtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id6szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfélio 3,61% 13,88% 25,76% 8,28% 10,61% 8,79% 17/03/2014
Dinamikus Modellportfélié 3,34% 11,57% 23,35% 8,98% 10,53% 9,59% 17/03/2014
Kiegyenstilyozott Modellportfdélié 3,03% 9,59% 21,13% 8,84% 8,78% 6,42% 17/03/2014
Megfontolt Modellportfdélié 2,62% 7,36% 17,46% 8,24% 7,62% 5,13% 17/03/2014
Ovatos Modellportfélié 2,14% 5,44% 15,18% 8,05% 6,46% 4,77% 17/03/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Megfontolt Modellportfélio Ovatos Modellportfélio

Dinamikus Modellportfoélid Kiegyensulyozott Modellportfélio

Merész Modellportfoélid

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok lUgyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzlik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmeény negativ nem lehet.

" Akcids .. Akcids Akcids
Ll S tébblethozam' Lo oA AR tobblethozam? tobblethozam?
4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2p 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozodan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.

Az akcids tobblethozamok feltételei az alabbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas.html?next
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zérékupon hozamgoérbe valtozasa

bazispontos, mig a hosszabbak kisebb, 3-14 bazis-

68

6,7

o S —— HIREK
c 65 ° — / Juniusban is csdkkenést figyelhettink meg a ma-
§ 64 gyar hozamgérbe pontjainak alakulasat illetéen.
T 63 /\/ A hozamgorbe roévidebb pontjai nagyobb, 20-56

pontos mértékben csdkkentek. A hozamgobrbe
6.0 valtozasa pozitiv hatassal volt a kdtvény eszkdzala-

3ho 6 ho 1év 3év 5év 8 év 10 év 20 év /i - O[T e 1 /s
pok arfolyamaira, kUléndsképpen azokra, melyek

rovidebb atlagidével rendelkeznek. A hozamok
3hé 6ho 1év. 3év 5év  8év 10év 20év csOkkenése az EKB kamatvagasanak és a pozitiv

I I I . - - = amerikai inflacios adatoknak kdészénheté.

@ M3jus emmomms JUNIUS

Valtozas
(bp)

NG A N L

o0obodo

Fejl3dé Piaci Kétvé
F?ri?\t ‘I’E sz':;'zalgg’e“" 1,42% 5,37% 15,50% 6,95% 5,05% 4,93% 17/04/2012

Ko6zép-Eurdpai Rovid Kétvény

Forint Esckozalap 1,85% 3,68% 11,30% 7,61% 4,76% 3,27% 17/03/2014
Magyar Allampapir K8tvény 1,72% 2,07% 12,68% 3,02% 2,34% 5,56% 16/01/2012
Forint Eszkézalap BCSERS PLS0 AT Pz S PRAL0
:':ﬁxta:sf:':;‘;:lggsz“ el 1,34% -0,32%  11,18% -2,77%  -0,72% 2,96% 01/07/2014
Magyar Horizont Kétvény o o o o, o o
Forint Esakoralap 1,78% 2,74% 12,13% 6,05% 4,07% 4,40% 17/04/2014
Magyar Kézéptavu Kétvény o o o 9 9 9
Forlut Eszkoralap 1,76% 1,65% 12,04% 3,07% 2,19% 3,07% 01/07/2014
Pénzpiaci Forint Eszkézalap 1,93% 3,67% 8,56% 8,92% 5,37% 3,28% 16/01/2012

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA

125 e
115 —~
i~ \/‘/-"\N
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V.-~ —_— > — gy
=y Nl pr
0,95 v ; 7~ -
0,85 N %
0,75
0,65
30/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2024

Fejlédd Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap Kozép-Europai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkézalap Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkézalap Magyar Kbézéptavu Kétvény Forint Eszkbzalap

Pénzpiaci Forint Eszkozalap
5
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK BUX index

Juniusban globadlisan vegyes piaci hangulatnak 76 000,00
lehettlink szemtanui. Az amerikai piacon ismét
ndévekedést figyelhettink meg. A honap elsé felé-
ben az S&P 500 és a Nasdaqg index is erbteljesen 66 000,00 ‘?"‘U
emelkedtek, majd a hénap masodik felében olda-

71000,00 U
l

lazdsba kezdtek. A nyugat-eurdpai piacon mind 61000.00 []

a frankfurti DAX index, mind a londoni FTSE 100 56 000,00 ﬂ]lﬂ

index arfolyamai csokkentek. Az eurdpai fejl6- ?é" ¢ D

dé indexek kdézul a kdzép-eurdpai CETOP20, 51 000,00 I] ' ”

valamint a hazai BUX index arfolyamai egyarant 4600000 |f]* 1

emelkedtek. Juniusban az &sszes magyar blue * l I] !U

chip arfolyama dinamikusan ndvekedett. A tavol- 41000,00 .*D '[]

keletirészvényindexek tekintetében vegyes képet 26 00000

lathattunk: a japan Nikkei 225 arfolyama emel- S5V IIRRadaI I

ked 3 h konai H S index arfo- SIS QILL888reLL888XR
edett, mig a hongkongi Hang Seng index arfo soadggsggesgagggsg

R 2o 2 o . S ocaNY 0o® NNt © D N o <

lyama kismértékben csékkent az el6zé hdnap L S32888s588¢8855¢¢ <}

folyaman. o 0009950 00°°0o50o
Azsia Részvény Forint Eszkézalap 4,47% 9,68% 17,51% 0,01% 7,50% 7,31% 16/01/2012
Eszak-Amerikai Részvény o o o
Forint Eszkdzalap 7,66% 26,21% n.a. n.a. n.a. 26,21% 02/01/2024
Eg:maésczﬂg:;z'p'“sz"e“y 2,59% 1,53%  19,87%  11,54%  14,33% 9,33% 17/04/2014
Eg:?n‘;aés"zf(izz‘:i:z -0,56% 8,74% 18,83% 4,76% 10,62% 13,10% 04/01/2019
Eurézdéna Fenntarthaté Fejlédés _ o o o o ® ®
Részvény Forint Eszkézalap 0,95% 13,96% 25,45% 1,73% 14,93% 12,30% 16/01/2012
g;‘r’llr"':aE';‘zak';'zagg:' L 10,37%  19,76%  42,82%  13,48%  12,62% 10,27% 02/01/2017
e A e [ 8,42% 16,48%  38,72%  13,65% 1,51% 9,58% 16/01/2012

Forint Eszkdzalap

RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Azsia Részvény Forint Eszkézalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkézalap

Europai Részvény Forint Eszkozalap Eurdzoéna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Brent olaj

HIREK
130,00 oA 2 a .. 2 ’
Juniusban a nemesfémek arfolyamai kismérték-
120.00 ben csdkkentek. Az arany hosszabb szarnyalas
utan oldalazni kezdett a honap folyaman, az
110,00 ezlst és a platina arfolyamai kismértékben csdk-
kentek. A gaz arfolyama helyben maradt, az olaj
100,00 . &= .
arfolyama erételjesen emelkedett, melynek
oka részben a megndvekedett kereslet, rész-

1] * Dl. ben egy uUjabb, orosz olajraktar elleni tdmadas
H '|'.|.nﬂ I] volt. A mezdégazdasagi arucikkek arfolyama-

i
oo ) I i

iban is vegyes képet figyelhettiink meg junius

70.00 T folyaman. A buza, a kakao, valamint a kukorica
60.00 arfolyamai dinamikusan csékkentek, mig a cukor
58§ § g § g g g 5 g 5 5 5 5 § § § arfolyama emelkedett. A hazai deviza az euroval
SSS N Q g $888 Q g N S8 N g g szemben 395,15 forintig, a dollarral szemben
€559838855838855888 369,40 forintig gyengiilt juniusban.
o © 00009900009 °0 5o
Globalis Abszolit Hozam o o o o o
Forint Eszkbzalap 2,50% 10,56% 17,83% 12,52% n.a. 12,34% 01/10/2019
Groupama Id6s6dé Tarsadalom _ o o o o o o
Részvény Forint Eszkzalap 2,71% 6,12% 1,50% 8,18% 11,20% 7,19% 04/01/2016
Groupama Viz és Kérnyezetvédelem _ 5 5 5 o 5 o
Részvény Forint Eszkdzalap 0,96% 10,62% 22,29% 14,33% 17,41% 13,39% 04/01/2016
Természeti Kincsek Arupiaci
Forint Eszkzalap 2,78% 3,49% 13,71% 13,59% 13,81% 6,14% 17/04/2012
el (o) [HSO) [ 1,27%  13,58% na. na. na. 13,58% 02/01/2024

Forint Eszkdzalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Globdlis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap Groupama Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkozalap

Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap Groupama |d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2025

e e 1,97% 455%  14,34%  5,53% n.a. 5,93% 09/11/2020
3;‘;‘;22';‘2;5':?;‘(’.;‘;&30 2,90%  8,84% 19,11% 8,15% n.a. 9,27% 09/11/2020
S;‘;;zg'l':‘srﬁﬁ'gii‘l'(':zgg? 3,72%  13,00%  23,78%  10,27% n.a. 12,10% 09/11/2020
ngzzi‘?grﬁ“ét':i;‘g‘zgg:o 415%  14,88%  26,20%  11,21% n.a. 13,11% 09/11/2020
ngzzzﬁgrﬁﬁ'gixg‘zggf 4,26%  15,60%  26,62%  11,74% n.a. 13,82% 09/11/2020
Groupama Céldatum 2050 4,48% 16,14% 27,95% 1,79% n.a. 14,11% 09/11/2020

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA

17
1,65
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1,55
1,5
1,45
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1,35
13
125
12
115
11

105 R

M
A

1

0,95
0,9
10/11/2020 10/11/2021 10/11/2022 10/11/2023
Groupama Céldatum 2025 Vegyes Forint Eszkozalap Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkozalap
Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkézalap Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkézalap
Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkozalap
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Biztositd

PARTNERSEG
FAIR ALAPON.

A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzala-
pok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossdgaiboél fakaddan ingadozhat. Javasoljuk UGgyfeleinknek, hogy 6va-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mieldtt
meghozzdk befektetési dontéstket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




