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1. Jelen Kondiciés Lista, az Eletiv Program — Eletbiztositési Feltételek (to-
vabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfize-
tés Groupama Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egyittesen
képzik a szerzédés feltételeit. Jelen Kondicios Lista tartalmazza a Feltéte-
lekben megjelélt, a GB735 jel(i Egyszeri Dijfizetési Groupama Eletiv Prog-
ramra vonatkozé paramétereket és jellemzéket. A Kondicios Listaban
foglaltakat adott hatalytél a biztosité egyoldalian is médo-
sithatja a szerz6dés tartama alatt, amennyiben a biztosité ol-
dalarél ezt gazdasagossagi, jovedelmezéségi vagy hatékony-
sagi szempontok indokoljak. A moédositas soran a biztosito
koteles figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet altal ta-
masztott megkotéseket. A szerzédésre a biztositdé adott modozatra
vonatkozoé, mindenkor hatalyos Kondiciés Listaja az iranyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabdlyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondiciés Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztraciés és kotvényesitési koltség mértéke a szerzédés 30 napon
beltli felmondasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI
KOTELEZETTSEG, JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositéhoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Ujrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhetdk a biztositd barmelyik tgyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
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dokumentum a biztosité barmely Gigyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.
BIZTOSITASI DiJ
6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft
7. A biztositasi dij befizetésére a biztosité kovetkezd szamlaszama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.
ELVONASOK, KOLTSEGEK
8. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Azsia Részvény Forint Eszkézalap 0,142%
b. Eurdzéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
c. Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap  0,142%
d. Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap 0,084%
e. Groupama Viz- és Kérnyezetvédelem Részvény
Forint Eszkozalap 0,142%
f. Groupama Id&s6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap  0,142%
g. Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
h. Ko6zép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap 0,084%
i. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 0,084%
j.  Pénzpiaci Forint Eszkozalap 0,084%
k. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap 0,142%
I. Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
m. Eurépai Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
n. Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk6zalap 0,067%
o. Groupama Magyar Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
p. Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
q. Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
r. Magyar Kézéptavu Kétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
s. Magyar Spektrum Koétvény Forint Eszk6zalap 0,067%
9. Ugyfél kérésére kiallitott értesit6 koltsége: 500 Ft



RENDSZERES PENZKIVONAS

10. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft

11. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. Az egyszeri dij befektetési egységekre valtasa az 6sszeg biztositéhoz
vald beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

13. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerzédésnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositdhoz torténd beérkezése utani 3.
munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

14. Valaszthat6 eszko6zalapok és befektetési politikajuk
Az egyes eszkdzalapokra jellemzd szamszerlsitheté kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed® skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetden feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezék részletes bemutatasat a 16. pont tartalmazza.
a. Eszk6zalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkdzdsszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban szék-
hellyel rendelkezé gazdélkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; egyéb gazdalkodo szer-
vezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt meg-
testesito értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirja, egyéb kamatozé értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd be-
fektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolo-
dé kamatozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkolcs6nzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosito
a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-6ced-
ni régio fejlédé és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial kihaszna-
lasa. A biztosito az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartbsan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe véllaljak az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat.
Az eszkozalap devizdja forint. A befektetési portféli olyan médon kerdil
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejlédd piaci részvényektdl
varhato hozamot nyujtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmegosz-
tas mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfelelden diverzifikalt portfoé-
liora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg.
Az eszkozalap megcélzott 6sszetétele: 80%-ban a régio val-
lalatainak részvényei, 20%-ban a régio kamatozé értékpa-
pirjai. A vagyonkezel6 a megcélzott Gsszetételtdl a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a
részvények aranya 50% és 100%, mig a kétvények aranya
0% és 40% ko6zo6tt mozoghat.
Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,

példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minima-
lis megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kizarélag arfolyamkocka-
zat fedezése céljabol kdthet szarmazékos tgyletet.

A forint arfolyamanak gyengtilése javithatja, mig a forint er6s6-
dése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A befekte-
tés a régidé orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok de-
vizaarfolyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erésodése ja-
vithatja, a gyenglilésiik pedig ronthatja az eszkézalap forintban
szamitott hozaméat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez vi-
szonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befek-
tetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év.
A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooooviiiiiiiiie 6
KamatkoCKAzZat: .. .....oiiiii i 3
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........cooooeviiiiiiiiiiiie 3
Devizaarfolyam-Kockdzat: ..........ccoooiiiiiiii 7

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................ 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index eurdban szamitott, szabad koézkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6ceaniai régid részvénypiacainak
teljesitményérol nyujt Utmutatast.

. Eszk6zalap neve: Eur6zéna Fejlett Piaci Részvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unié (euro-
Ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzok-
be fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyle-
tekhez kapcsolédé kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo ligylet; értékpapir kol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekteté-
si politikajat, amelybe az eszkézalap az eszkoézeinek leg-
alabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan be-
fektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az euro-
zdna kis- és kdzépvallalataiban rejlé hosszd tavi ndvekedési lehetdsége-
ket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfokd iparagi és foldrajzi
diverzifikacid mellett. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténo befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik
alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szereplé befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifi-
kalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt
testesit meg.

Az eszkozalap devizaja forint. A befektetési portfolié olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatéd hozama tartésan meghaladja
az eurdovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemz6 magas koc-
kazat mellett. Az eszkdzalap az eszkozértékének minimum 60%-at az
eurézona kis- és kdzépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszko-



206k megcélzott aranya 100%, amelytol a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet
az el6zéek szerint. Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci be-
fektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap kizérolag arfolyamkockazat fedezése céljabdl kothet szér-
mazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehet6séget nyujt a forint gyengilése
elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a
forint erés6dése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hoza-
mat. Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 ndvekedési ki-
latasokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehetéséget
nyujt olyan népszer(, felkapott szegmensek vallalataiba torténé befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet (pl.
megujuld energia, kdzosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak a
befektetoknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot
elérni az eurdzdna kis- és kozépvallalatainak részvényeibe torténé be-
fektetéssel, és cserébe vallaljak az akér er&teljes rovid tava arfolyam-
ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igé-
nyel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztosité az
eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .......c.oooviiiiiiiiic 6
KamMatkoCKAZAt: ... 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockdzat: ...........oooeviiiiiiiiiiiiiicee 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........coooooiiiiiiiie e 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...........................cc.ccccooo... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurbovezet t6zsdén jegyzett, megfelelGen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérdl nyujt Gtmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Eszko6zalap neve: Eur6zéna Fenntarthato Fejlédés Részvény
Forint Eszko6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (euro-
ovezet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesitoé értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkézok-
be fekteté befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyle-
tekhez kapcsolddd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo lgylet; értékpapirkol-
cs6nzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekteté-
si politikajat, amelybe az eszkézalap az eszkdzeinek leg-
alabb o6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan be-
fektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a szokdsos részvényho-
zamokat meghalad6 hozam elérése els&sorban olyan villalatok rész-
vényeibe torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato
fejlédés mellett. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkbzalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a

befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelelé értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfelel6en diverzifikalt portfo-
liora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetést hosszu tavra (mini-
mum 10 év) ajanljuk olyan felelésen gondolkodd befektetéknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljgk az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfolié olyan médon
kerul ¢sszeallitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan meg-
haladja az eurodvezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé
magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan vallalatok részvényeibe valé be-
fektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénzigyi hattérrel rendelkez-
nek, hanem kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan
gazdalkodnak, mivel ezen vdllalatok eredményes mikddése hosszu
tavon is fenntarthato.

Az eszkozalap az eszkozértékének minimum 60%-at az eurdzona valla-
latainak részvényeibe fekteti. Ezen eszk6z6k megcélzott aranya
100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa
érdekében a vagyonkezel6 eltérhet az el6zéek szerint. Az
eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke
10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkozokbe, pél-
daul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kivételes esetben az eszkdz-
érték 10%-4t nem meghaladd pénzkolcsont vehet fel, illetve nem eurd
alapu értékpapirba fektethet.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre.
A forint arfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint erésodé-
se ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. A rovid tava
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozam-
szint realizélasa hosszu tavi befektetést igényel, ezért az ajanlott befek-
tetési id6tav legaldbb 10 év. A biztositéo az eszk6zalapban elhe-
lyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KoCkazata: .............ooooiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: ........ooooieiio e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .............oovvvviioiiiiieceeeeeee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ... )
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek..

Altalanos befektetési kockazat:.........................c.ccccocoennin. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondiciés lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az eurédvezet leg-
nagyobb véllalatainak teljesitményérél nyujt Gtmutatést. Az esedékessé-
gek az indexbe nem keriilnek Gjrabefektetésre.

. Eszkozalap neve: Fejlodo Piaci Kotvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kalfoldi &llam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzalogleve-
lek; atvaltoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodo szerve-
zetek altal kibocséatott t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott érték-
papirok; bankbetétek; hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkélcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszk6zalap az eszk6zeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni, a biztosi-

t6 a honlapjan teszi k6zzé.



Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja a hazai
és a kozép-eurdpai régid, illetve a vildag mas fejl6dé piacainak ka-
matfelarabol adédé magas hozamu befektetési lehet6ségeket allam, il-
letve gazdalkodd szervezetek altal sajat devizaban vagy idegen
devizaban kibocsatott kotvényekbe t6rténd befektetéssel, a devi-
zaarfolyam-kockdazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfo-
li6 a magasabb hozamcél elérése érdekében az allamkéot-
vényeknél magasabb kockazatu vallalati kotvényekbe, jel-
zaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt megtestesito érték-
papirokba fektethet. Az eszk6zalap a befektetési politika-
jat olyan befektetési alapokba torténo befektetésekkel is
megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja
az eszk6zalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési port-
f6lié olyan médon kertl 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap varhatéd ho-
zama meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapi-
rokbol 6sszeallitott index hozamat, mérsékelt kockézat mellett.
Az eszkozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a kozép-eurd-
pai, illetve mas fejlodo piaci allamok és nagyvallalatok koétvényei-
nek a kockdzatmentesen elérheté hozamszintnél magasabb hozamabdl
szeretnének részesiini a részvényeknél alacsonyabb kockézat mellett.
Az eszkozalap megcélzott kétvény aranya 100%, de ettdl a
vagyonkezel6 a piaci befektetési lehetoségek fliggvényé-
ben tetsz6leges mértékben eltérhet. Az eszkozalap a szlikséges
likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mér-
tékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid
lejarata allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektet-
het. A minimalis megcélzott arany 0%. A révid tavl kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint re-
alizalasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befekteté-
si id6tav 3-8 év. A biztosité az eszkézalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........oocvioiiiiiiiiie e 2
KamatkoCKAzat: .......oooiiiii e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 5
Devizaarfolyam-kockazat: ..........ocoooiiiiiiiiii 2

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb héatralévé fu-
tamidejli magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat
képezi le.

. Eszk6zalap neve: Groupama Viz- és Kornyezetvédelem
Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodo szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szar-

mazékos instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési ala-
pok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédo kamatozd
instrumentumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befekteté-
si alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6t-
ven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a
biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatarozé szerepébdl adodo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az tgyfelek
szamara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portfoliéba kertil6 véllalatok
tevékenységi kore elsdsorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktu-
rajanak kialakitaséara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszko-
z0k, technoldgidk gyartasara, kialakitasara terjed ki. A megcélzott
és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem csé6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot olyan befektetéknek ajanljuk, akik
szeretnének hosszu tavon magas hozamot elérni, és cseré-
be vallaljak az akar erdteljes rovid tavu arfolyamingado-
zasokat. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredé folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfoli6 nem forintban denominalt
kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portféli6 nem forintos eszk6zeinek devi-
zaarfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja
az eszkozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az
eszkozalap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése
enyhén javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthat-
ja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap
a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa ér-
dekében az eszkozértéke 10 szézalékanak mértékéig fektethet rovid
tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allampa-
pirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott
arany 0%. A rovid tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igé-
nyel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztosito
az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........cccooiiiiiiiiii 6
KamatkoCkazat: .......ocooiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........cocoiiioiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ...........cccooviiiiiiiiiicece 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Orszagkockazat, Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.



Benchmark: Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetbvé tételét célozza, ezért benchmarkja az altala-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globadlis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI
Index).

. Eszkozalap neve: Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fektetd be-
fektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcso-
l6d6 kamatozd instrumentumok; bankbetét; révid tava allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo ligylet; érték-
papirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az eszkoze-
inek legalabb otven szazalékat meghaladé mértékben
kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a vilag fejlett orszagainak
idésebb korosztélyai specidlis sziikségleteibdl és lehet6ségeibél adddod
befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az Ugyfelek széamara részvé-
nyekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba térténd be-
fektetéssel. A befektetési portfoliéba kertil6 véllalatok tevékenységi kore
egyrészt az id6s korosztalyok szlkségleteire koncentral, igy példaul
gyogyszergyartas, egészségugyi ellatds, apolas mukodtetése, terapiak-
hoz sziikséges technolégidk fejlesztése, masrészt az id6s korosztalyok
magasabb vagyonabdl és pénzigyi helyzetébdl adddo lehetbségekre, igy
példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozds. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyonke-
zel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a meg-
feleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a rész-
vények aranya ebben az esetben sem csékkenhet 90% ala.
Az eszko6zalapot olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeret-
nének hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe val-
laljak az akar erételjes rovid tava arfolyamingadozasokat.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja, ame-
lyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik,
illetve amelyek eszk6zosszetétellik alapjan az eszkézalap
portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban sze-
replé befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap
szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési
politikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az értéknoveke-
dés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb részben az
azokbol ered6 folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfélié nem forintban
denominalt kézvetlen befektetéseinek legalabb 80%-a, de
legfeljebb 100%-a szarmazékos lgyletek segitségével fo-
rintra kerul fedezésre, igy a forint és a befektetési portfo-
li6 nem forintos eszk6zeinek devizaarfolyamai kézotti ar-
folyamkockazat csak enyhén befolyasolja az eszkézalap ar-
folyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkozalap
100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén javit-
hatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az eszkoz-
alap forintban szamitott hozamat. Az eszko6zalap a piaci le-
hetéségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztosita-
sa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig
fektethet rovid tavua befektetési eszk6zokbe, példaul
bankbetétbe, révid tava allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. A
rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva

magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszu tava be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav leg-
alabb 10 év. A biztositoé az eszk6zalapban elhelyezett meg-
takaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem
vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..

KamatkoCKAzat: . ......oooiiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........ccooiiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockéazat: ..
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idoétav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkozalap speciélis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos

fejlett piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfeleléen az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

. Eszk6zalap neve: K6zép-Eurépai Részvény Forint Eszkoz-

alap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet euro-
pai gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb gazdalkodé szervezetek
tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlo eszkdzokbe fekteté befektetési alapok be-
fektetési jegye; a szdrmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozo
instrumentumok; bankbetét; révid tava allampapir; pénzpiaci befekte-
tési alap jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb
otven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni,
a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val magas kockazat vallalasa mellett lehetéséget adjon vezetd hazai és
kozép-kelet-europai részvényekbe torténd befektetésre. Az eszkodz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténd befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkozalap portfo-
lidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszk6zalap sza-
mara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliora vonatkozé
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap
devizaja forint. A biztosité az eszkézalapot azon Ugyfelek széméra
ajanlja, akik a kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb ho-
zamot szeretnének elérni hosszu tavon, és cserébe véllaljak az akar eré-
teljes rovid tava arfolyam-ingadozasokat. Az eszkdzalap megcélzott
részvényhanyada 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz
igazodva 50-100%-0s savban mozoghat. A megcélzott kdtvény-
arany 15%, ami 0% és 50% ko6z6tt mozoghat.

Az eszkbzalap magas régids részvénykitettsége miatt a befekteték extra
hozamban részestlhetnek az EU-hoz felzark6zo régios piacok felérté-
kel6désébdl. Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tava befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A minimalis megcélzott arany 0%. A rovid tavli kockdzatmentes



befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint realizélésa
legaldbb 10 év. A biztosité az eszkozalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..
KamatkoCKAzat: .......coiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........coocioiiiiiiiiiiii 3
Devizaarfolyam-kockazat: ...............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centrécids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatéok meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kozép-eurdpai részvénybdl &ll6 CETOP 20 index, 17%-ban a hazai veze-
t6 részvényekbdl allé BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap kozotti hat-
ralévé futamidejl magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX
index.

. Eszk6zalap neve: K6zép-Eurdopai Rovid Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kdtvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; bankbetét; értékpapirkolcsénzés; deviza. Azon
kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amely-
be az eszkozalap az eszk6zeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb véarhatd hozamot érjen el, elsésorban rovid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfélié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkodtvényeknél
magasabb kockézatu véllalati kotvényeket és jelzélogleveleket is tartal-
mazhat széles kor( diverzifikacié mellett. Az alapkezeld torekszik a ka-
matlab- és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartdsdval. Az eszkozalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténd befektetésekkel
is megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatéban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/ivagy hitel-
viszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava
befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
tu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik a koc-

kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipust befektetéseket meghaladd
kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 3-8 év. A biztosité az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata:

KamatkoCKAZat: .. ...o.viiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........coooiiiiiiiiiii 4
Devizaarfolyam-kockazat: ..........cccoocooiiiiiiinne
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-

centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 3
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Er-
téktézsde altal szamitott RMAX inde, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamideji magyar allampapirokbdl 6sszeéllitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

Eszkozalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamat-
tal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és
nem bevezetett jelzaloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott
t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; ha-
sonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; révid
tavl allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo
ugylet; értékpapirkélcsonzés; deviza. Azon kollektiv befekte-
tési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkézalap
az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mér-
tékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi
ko6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa-
val az egy évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval 6ssze-
hasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizdja
forint. Az eszkozalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat véllalasa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
s6sorban hosszabb lejaratd magyar éllamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratu magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket,
gazdalkodo altal kibocsatott kotvényeket, illetve klfoldi kotvényeket
is valogathat a portfélioba. Az eszkbzalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zésszetéte-
luk alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szereplo befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap a szlikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-



jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejaratua allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany
0%. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kilondsen a forint
kamatok véarhato csokkenése esetén ajanlhatd befektetés, a hozam-
szint emelkedése viszont kedvezétlenil befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavu kockazatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb
varhaté kockédzat miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biz-
tosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCkAzata: .........ccoocoviiiiiiiii e 2
KamatkOCKAZAt: ... 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........ocooioiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ...........cccooovviiiiiiicccceece e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicids lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji
magyar allamkétvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bank-
betét legfeljebb 3 honapos hatralévé futamidével, magyar allami
garanciaval rendelkezé értékpapir legfelijebb 3 honapos hatralévé fu-
tamiddvel, hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszk6zalap az eszko6zeinek legalabb 6t-
ven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a
biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejaratd bankbeté-
tekkel és rovid lejaratd magyar allami garanciaval rendelkezé értékpapi-
rokkal elérheté biztonsagos befektetési hozamok realizalasa. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba tortén6é befektetésekkel is megvaldsithatja, amelyek
befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illet-
ve amelyek eszk6zosszetételilik alapjan az eszk6zalap port-
folidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplo
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkoézalap devizéja
forint. A biztositd az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik
révid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni. Az
eszkozalap kockazata alacsony, a legbiztonsagosabb, révid tavu pénzpi-
aci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Az egy banknal elhelyezett bankbetétek Osszesitett értéke a teljes piaci
értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP
Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkdzalap tranzakcidkat kizaré-
lag az engedélyezett eszk6zokon (bankbetét és allami garanciaval ren-
delkezé értékpapir, hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok be-
fektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, befek-
tetési jegy vétel és eladas. Az eszkdzalap szamara az értékpapir-
kolcsonzés, repo lgylet kotése nem engedélyezett. Mivel
az eszkozalap kizarélag pénzpiaci tipusu eszk6zokbe fek-
tethet, ezen eszk6z6k megcélzott, minimalis és maximalis
aranya egyarant 100%.

Az eszkozalap azoknak a kockazatkerdld, stabil hozamra térekvé be-
fektetéknek ajanlhato, akik alacsony kockazati szint mellett megelég-
szenek a rovid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint el-
érésével. Az alacsony kockazat miatt elsésorban 1-3 éves id6tavra ajanl-
juk. A biztosito az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooiiiiiiiiiiiee 1
KamatkOCKAZAt: .. ....oovviiiiiiic e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ... 1
Devizadrfolyam-KoCKAzat: ..........c.oooiiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.................................. 1
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkozalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik.

. Eszkozalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre épiilé befekte-
tési alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujtd (long, illetve short) ETF;
arupiaci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkodzok; pénz,
bankbetét; rovid lejaratu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
kotvényalap befektetési jegye; allampapir repo tgylet; értékpa-
pirkolcs6nzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma be-
fektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkézei-
nek legalabb o6tven szazalékat meghaladé mértékben
kivan befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az aru-
piacok (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi névények és al-
latok, ipari fémek, stb.) hosszu tavu dremelkedési lehetéségeit, arupiaci
kitettséget megtestesité eszkdzokbe torténd befektetéssel. A befekte-
tési portfolié olyan médon kerll 6sszeallitasra, hogy az eszkozalap var-
haté hozama hosszU tdvon meghaladja a hazai allampapirhozamokat,
mérsékelt kockazat mellett. Az &rupiaci befektetések részben devizaban
kertilnek elszdmolasra, igy a forint &rfolyamanak véltozasa javithatja, de
ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkoz-
alap portfélidja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok
jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi po-
ziciokat egyarant létesithetnek arupiaci eszk6zdkben, széles kord diver-
zifikacié mellett, igy az arupiacon kialakulé aremelkedések és
csokkenések kedvezé és kedvezotlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak az eszk6zalap arfolyamat. Az eszkdzalap az
abszolut hozamu szemlélet segitségével arra torekszik, hogy kivegye a
részét az arupiacok emelkedésébdl, a csokkenések esetén pedig igyek-
szik tompitani annak mértékét. Az eszkozalap a befektetési po-
litikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6ssze-
tételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatoban szerepl6 befektetési politika
megvalodsitasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a ki-
zarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfe-
leléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa ér-
dekében az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejarata al-
lampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minima-
lisan megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a szikosen rendelkezésre &llo ter-
mészeti er6forrasok hosszd tava csokkenésébdl/kimerilésébdl adddo
hozamlehet&ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkozalapot azon Ugyfelek szdmara ajanlja, akik hosszu
tadvon a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni al-
ternativ befektetési eszk6zok segitségével, mérsékelt arfolyam-ingado-



zas mellett. A rovid tdvi kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszabb tavi befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az
eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccooovviiiiiiecceee e 4
KamatkoCKAZat: .. ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........cccoooviiiiiiiii e 3

Devizaarfolyam-kockazat: ...............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:................................... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen Kondicios lista
16. pontjaban talalhatok meg.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a rovid tava &llampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladd hozam elérése.

Eszko6zalap neve: Eurépa Csillagai Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpaban székhellyel rendelkezd
gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb kulféldon kibocsatott részvény; atval-
toztathatd kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; magyar éllam &ltal kibocsatott kotvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gaz-
déalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; ér-
tékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekte-
tési politikajat, amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven
szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztositd a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznaldsaval a szokasos
részvénypiaci hozamokat meghaladé hozamot érjen el a részvényekre
jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban stabil funda-
mentélis helyzetl, kedvezd kilatasokkal rendelkezé eurdpai vallalatok
részvényeibe fektet be magas diverzifikacio mellett. Az aktiv befektetési
politika lehet6vé teszi, hogy az alapkezelé az atlagosnal magasabb var-
haté hozamu értékpapirok koérultekinté kivalasztasaval a benchmarkot
meghaladé hozamra térekedjen. Az eszkozalap a befektetési po-
litikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalosithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszko6zalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszeté-
teliik alapjan az eszkozalap portfolidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szereplo befektetési politika meg-
valositasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszkozalap devizdja forint. Az eszkozalap
befektetéseinek jelentds része devizaban keril elszdmolasra, igy a forint
arfolyamanak gyengdlése javithatja, mig a forint erésédése ronthatja az
eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap megcélzott rész-
vényaranya 100%, a minimaélis arany pedig 70%.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott arany 0%. Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik szeretné-
nek hosszU tdvon magas hozamot elérni valogatott eurdpai vallalatok

részvényeibe torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A bizto-
sit6é az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra garan-
ciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........cooviiiiiiiii 6
KamatkoCKAZAt: ......cooviiiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ...
Devizaarfolyam-kockazat: ..........ccoooiiiiiiii 6
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................................. 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott id6tav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét le-
képez6é MSCI Europe Index.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszk6zalap neve: Eurépai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zOsszetétel: Eurdpai allamokban székhellyel
rendelkez6é gazdalkodoé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel
rendelkez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulaj-
donviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szar-
mazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd be-
fektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcso-
|6d6 kamatozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo tgylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap
az eszkozeinek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az euro-
pai orszagok vallalataiban rejlé hosszi tava ndvekedési lehetéségeket
részvényekbe torténé befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi di-
verzifikacio mellett. A befektetési stratégia elsésorban az eurdpai or-
szagok vallalatainak részvényeire foékuszal. Emellett lehetéség van mas
foldrajzi régiok véllalatainak részvényeibe vald befektetésre is, amennyi-
ben a befektetési célpiacok vonatkozasadban a vagyonkezelé varakoza-
sai negativak, vagy piaci kildtasok ezt indokoljadk. Az eszkozalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba t6rténd
befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszk6zosszetételik alapjan az eszkézalap portfolidjaba il-
lesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkézalap szamara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy medfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetési portfélio olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkodzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
a befektetési célorszagok éllampapirpiacain elérheté hozamokat, a rész-
vényekre jellemzd magas kockazat mellett. Az eszkozalap az eszkozér-
tékének minimum 90%-at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe,
illetve az eszkdzalap céljanak megfelelé befektetési stratégiat megva-
16sit6 kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszkdzok meg-
célzott ardnya 100%, amelytél a piaci mozgésok hatékony kihasznala-
sa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet az el6z6ek szerint.



Az eszkozalap a szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
zokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A mi-
nimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
Ugyletet, de a vallalt pozicio (6sszesitett, nettd) mérete nem haladhatja
meg az eszkdzalap eszkdzértékének a kétszeresét. Az eszkodzalap lehe-
t6séget nyujt a forint gyengdlése elleni védekezésre. A forint arfolya-
manak gyengulése javithatja, mig a forint er6sodése ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat.

Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 novekedési kilata-
sokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehet6séget
nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek vallalataiba torténé be-
fektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel névekedhet (pl.
megujuld energia, kdzodsségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsé-
sorban a fejlett és feltorekvé eurdpai gazdasagok vallalatainak rész-
vényeibe torténé befektetéssel, és cserébe vallaljgk az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavi kockazatmentes be-
fektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa
legalabb 10 év. A biztosité az eszkézalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........cccooovvvviiiiiiiiiccece e 6
KamatkoCKAzat: .......ccoooiiiee e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ocooevieoiieiicceeeeeeeee 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ........ccocooiiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: ........
Az egyes kockazatok részletes leirdsai jelen tajékoztato 3.§-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurdpai fej-
lett gazdaségok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid véllalatainak telje-
sitményérdl nydjt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe Ujrabefek-
tetésre kerdlnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unioés kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk6z-
alap

Lehetséges eszk6zdsszetétel: Magyar vagy kulfoldi allam, illetve
jegybankok altal kibocsatott allampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb,
hazai és kulfoldi bejegyzésl szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésti gazdalkodo
szervezetek éaltal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesité értékpapi-
rok; repo és forditott repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési Ugylet; teljes-
hozam csereligylet; befektetési alapok altal kibocsatott kollektiv befek-
tetési értékpapirok; kockazati t6kealap jegyek; egyéb kulfldon kibo-
csatott értékpapirok, deviza, t6zsdei és tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv befektetési értékpapirok; t6zs-
dén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereskedett strukturalt kotvények,
certifikatok; belfoldi és kulfoldi ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolodo va-
gyoni értékl jogok, ingatlan rendeltetésszerl hasznélatdhoz és Gzemel-
tetéséhez szikséges ingdsagok. Azon kollektiv befektetési forma be-
fektetési politikdjat, amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legalabb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, a kockazatmentes ho-
zamokat meghaladdé hozamok elérése, féként abszolit hozamu straté-
gia alkalmazasaval. Az abszolit hozam szemlélet(i stratégidval kezelt
portféliéelemek mellett az eszkozalap tartalmazhat ingatlanbefekteté-
seket, illetve passziv, volatilitas kontrollal kiegészitett részvénybefekteté-
seket is. Ennek érdekében az eszkdzalap vagyona globalisan és a lehe-
t6 legszélesebb befektetési tertleten fektetheté be. A hatékony
portfolickezelés érdekében az értékpapir-osszetétel fold-
rajzi, szektorialis és eszkozosztalyonkénti megoszlasara
mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért a nem ab-
szolut hozam stratégiat koveto eszk6zalapokhoz képest a
teljesitmény a piaci mozgasoktol nagyobb mértékben flig-
getlenitheto.

Az eszkozalap a befektetési politikat hasonld eszkdzokbe fekteté be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvaldsithatja. Az esz-
kozalap szdamara megengedett a kizarodlag egyfajta, a befektetési politi-
kaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartésa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkdzalap szamara az értékpapirkolcsdonzés engedélyezett.

Az eszkozalap a piaci helyzet, illetve a szlkséges likviditas biztositasa ér-
dekében akar a teljes eszkdzértéke mértékéig rovid tavu befektetési esz-
kdzdkbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénz-
piaci befektetési alapba fektethet.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfolié nem forintban denominélt be-
fektetései az aktuélis piaci helyzet és varakozasok alapjan valtozé mér-
tékben kertilnek fedezésre. A hatékony portfolidkezelés érdekében az
eszkozalap szamara megengedett a nem fedezeti célt szolgalod, példaul
arbitrazs célu szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik a révid tavi kockazatmentes ho-
zamoknal magasabb megtériilést szeretnének elérni, a részvény tipusu
befektetéseknél alacsonyabb kockazat vallaldsa mellett, Ugy, hogy az
egyes eszk6zok kozotti allokacios dontéseket professzionélis befektetd-
re biznak.

A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb véarhatd kockazat miatt az ajan-
lott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkézalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..

KamatkoCKAzat: .. ..o 5
Kibocsatoi/hitelez6i kockdzat: ..o 4
Devizaarfolyam KOCKAzat: .........ccooiiiiiiiiiiiie 4

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ................................ 5
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
hatok meg.

Ajanlott idotav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel¢k célja a révid tavd allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé unios kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Groupama Magyar Részvény Forint Esz-

kozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyarorszagi gazdalkodo szerve-
zetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumen-
tumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési




jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo tgylet; értékpapir-kdlcsonzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap
az eszkozeinek legaldbb 6tven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a részvények jelle-
gébdl adoddan magasabb befektetési kockazat mellett hosszu tavon
varhatéan az allampapir hozamokat meghaladd hozamot érjen el. Az
eszkozalap elsésorban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld
instrumentumokba fektet. Els6sorban a BUX index meghatéarozo érték-
papirjai kertlnek a portfoliéba, de emellett mas, a budapesti t6zsdén
jegyzett és nem jegyzett értékpapirokba és egyéb részvényekbe is fek-
tethet az eszkdzalap. Az eszkozalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatéban szerepld befektetési politika megvalési-
tasahoz. Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hi-
telviszonyt testesit meg.

A megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%,
ettél a vagyonkezel6é a piaci mozgasok hatékonyabb ki-
hasznalasa és a megfelel6 likviditas biztositasa érdekében
térhet el, de a részvények aranya ebben az esetben sem
csokkenhet 90% ala. Az eszkoézalapot azoknak ajanljuk,
akik szeretnének hosszii tavon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyam-in-
gadozasokat.

Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, ki-
sebb részben az azokbdl eredé folyo jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkozalap a piaci lehetéségek
kihasznalasa és a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, roévid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A minimalisan megcélzott ardny 0%. A rovid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozam-
szint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befek-
tetési id6tav legaldbb 15 év. A biztosité az eszkézalapban elhe-
lyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoooviiiiiiece e 7
KamatkockAzat: .. ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: . .2
Devizaadrfolyam-Kockazat: .........ccooiiiiiiiiiiiie e 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 7
Az egyes kockazatok részletes leirdsai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idotav: legaldbb 15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett legna-
gyobb részvények teljesitményét képezi le. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujrabefektetésre kertlnek.
Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-
an, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

p. Eszk6zalap neve: Magyar Extra Hosszu K6tvény Forint Esz-

kozalap
Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar éllam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tava befek-
tetési lehet6séget kindljon, elsésorban hazai hosszu lejaratd allampa-
pirokba torténd befektetéssel, a hosszu lejaratu kotvényekre jellemzé
magas arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkozalap devizéja forint. Az
eszkOzalap a megcélzott befektetési id&szaknal révidebb tavu allampa-
pirokba is fektethet. Az eszk6zalap szamara megengedett a ki-
zarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa,
amennyiben az eszkdzalap céljanak elérésére az adott ér-
tékpapir a legalkalmasabb. Az eszkézalap szamara az ér-
tékpapir-kdlcsonzés, repo lgylet kotése nem engedélye-
zett. A biztositd az eszkozalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik
hosszu tavon a kockazatmentesnél magasabb varhaté hozamot szeret-
nének elérni a hosszu lejaratu allamkotvények altal kinalt hozamprémi-
um kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallaldsa mellett. A
hosszabb lejaratu kotvények piaci hozamszint valtozasra valo erés ér-
zékenysége miatt rovid tdvon az eszkozalap arfolyam-ingadozasa
magas. Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb
20 szazalékanak mértékeéig rovid tava befektetési eszk6zokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratt allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A hosszu lejaratu
kotvény tipust befektetésekre jellemzé magas kockéazat, illetve a be-
fektetési portféliot alkotd kotvények jellemzéen hosszu lejarata miatt
az ajanlott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata:

KamatkoCKAzat: .......ccooieii e 7
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ccooovviiiiiiiiice 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatdsok és kuls¢ befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 6
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbol 6sszeéllitott portfélié teljesitményét képezi le.
Az eszkdzalapnak nem célja a referenciaindex kévetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztatd jellegd.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozo unios kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkoz-

alap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurdpai Unid méas tagallamanak jegybankja altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; dllampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett
és nem bevezetett jelzéloglevelek; gazdalkodd szervezetek altal kibo-
csatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesi-
16 értékpapirok; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbeté-



tek; hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo
Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikdjat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosito a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési po-
litikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval &sszehasonlités-
ban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizéja forint. Az
eszkodzalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockézat val-
laldsa mellett szeretnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb
hozamot elérni. Az eszkézalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejara-
t0 magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb aranyban révid lejarati ma-
gyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket, gazdéalkodo szervezetek altal
kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a
portfélioba. Az eszkdzalap a befektetési politikajat olyan be-
fektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelels értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkOzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb
30 szazalékanak mértékéig rovid tavi befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. Az eszkozalap a
hozamvaltozasokra érzékeny, kulonosen a forint kamatok varhato csok-
kenése esetén ajanlhato befektetés, a hozamszint emelkedése viszont
kedvezétlendl befolyasolhatja az eszkozalap arfolyaméat. A révid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybe-
fektetéseknél alacsonyabb vérhaté kockazat miatt az ajanlott befekte-
tési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkozalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccoooioiiiiiiie e 2
KamatkoCKAzat: .........ooo el 5
Kibocsatoi/hitelezési Kockdzat: ...........ooovvvviiiiiiiiiciceeeece 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occoooiiiiiiiiiiic 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat:............
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.§-aban talal-
haték meg.

Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

Eszkozalap neve: Magyar Kézéptavu Kotvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzbsszetétel: Magyar éllam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kdzéptavu befekte-

tési lehetdséget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai
kodzéptavu dllampapirokba torténd befektetéssel. Az eszkdzalap devizéja
forint. A befektetési portfélié a révid tavu pénzpiacindl magasabb ho-
zamcél elérése, valamint az ajanlott befektetési id6tavhoz torténd iga-
zodas érdekében a rovid lejaratt magyar allamkatvényeknél magasabb
kockazatu koézéptavl és hosszu tavu allamkdtvényeket is tartalmazhat.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa, amennyiben az eszkéz-
alap céljanak elérésére az adott értékpapir a legalkalma-
sabb. Az eszk6zalap szamara az értékpapir-kolcsonzés,
repo ligylet kotése nem engedélyezett. A biztosité az eszkoz-
alapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik kozéptavon a kockazatmen-
tesnél magasabb varhatd hozamot szeretnének elérni a rovid, kdzepes,
illetve hosszu lejaratd allampapirok altal kindlt hozamprémium kihasz-
nalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallalasa mellett. A hosszabb le-
jaratu kotvények piaci hozamszint valtozasra valod érzékenysége miatt
rovid tdvon az eszkozalap arfolyam-ingadozasa széamottevé lehet. Az
eszkodzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok ha-
tékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazaléka-
nak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe,
rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektet-
het. A minimalisan megcélzott arany 0%. A kozéptavl kotvény tipusu
befektetésekre jellemzé szémottevs arfolyam-ingadozas miatt az ajan-
lott befektetési idétav 5-15 év. A biztosité az eszk6zalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .............ooovviiiiiiii e 2
KamatkoCKAZat: .........ooo e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccoooviiiiiiiece e 2
Devizadrfolyam-Kockdzat: ..........ocoooiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kuls¢ befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................... 4
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatd 3.8-dban taldl-
haték meg.

Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji
magyar allampapirokbol 6sszeéllitott portfélié teljesitményét képezi le.
Az eszkozalapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztatd jelleg.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevancidja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit elé. Az eszkb6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozoé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

. Eszk6zalap neve: Magyar Spektrum Koétvény Forint Eszk6z-

alap

Lehetséges eszkdz6sszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu deviza
szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkod6 szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikjat, amelybe az eszkézalap
az eszkozeinek legalabb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-



piaci hozamoknal magasabb véarhatd hozamot érjen el, elsésorban rovid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolio a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejarati magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu véllalati kotvényeket és jelzélogleveleket is tartal-
mazhat széles kor( diverzifikacié mellett. Az alapkezeld torekszik a ka-
matlab és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartasaval. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszko6zalap portfoliojaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatoban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztosita-
sa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeliebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratt allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimalisan megcélzott arany
0%. A biztositod az eszkdzalapot azon Ugyfelek szaméra ajanlja, akik a
kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt
arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket megha-
ladé kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 3-8 év. A biztosi-
t6 az eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanci-
at, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........cccoooviiiiieieeeeeeee e 2
KamatkoCKAZat: .......ooviiece e 2
Kibocsatoi/hitelezési KOCKazat: .........cc.oooviviiiiiiiciiiiecc e 4
Devizaadrfolyam-kockazat: ........coooiiiiiiiici 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat:............
Az egyes kockazatok részletes leirasai jelen tajékoztatod 3.8-aban taldl-
haték meg.

Ajanlott id6tav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejd magyar allampapirokbdl 6sszeallitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-
én, egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt beveze-
tésre.

15. A vélaszthato eszkdzalapokbdl a biztositd modellportféliokat hoz létre.
A szerz6d6nek lehetésége van szerzédéskotéskor, eszkdzalapvaltaskor, il-
letve az atiranyitas alkalmaval a modellportfolidk alapjan megvalasztani az
eszkozalapokat.

16. Valaszthaté modellportfoliok és osszetételiik

Modellportfolio

Merész

Dinamikus

Kiegyen-
sulyozott

Esquzalap Eszko6zalap
ETENNY
20% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
20% Kozep—Europal Részvény Forint
Eszkozalap
20% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
o Globdlis Abszolit Hozam Forint
10% .
Eszkozalap
o Eurdpa Csillagai Részvény Forint
5% by
Eszkozalap
o Eur6zéna Fenntarthato Fejlédés
5% P . -
Részvény Forint Eszkdzalap
o Groupama Id6s6dé Tarsadalom
5% o : -
Részvény Forint Eszkdzalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
5% )
Eszkozalap
o Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint
5% >
Eszkozalap
o Groupama Viz és Kérnyezetvédelem
5% P . .4
Részvény Forint Eszkdzalap
20% Koze_p-Europal Részvény Forint
Eszkozalap
20% Glopglls Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
15% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
15% Eurépai Részvény Forint Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
10% !
Eszkozalap
o Eurézéna Fenntarthatd Fejl6dés
5% R . p
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% o
Eszkozalap
o Groupama Viz és Koérnyezetvédelem
5% P . -
Részvény Forint Eszkdzalap
20% Kozgp-Europal Részvény Forint
Eszkozalap
20% Glob"alls Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% ;.
Eszkozalap
15% Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
5% Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint
5% .
Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint
5% ..
Eszkozalap
o Magyar Spektrum Kétvény Forint
5% )
Eszkozalap
5o, Természeti Kincsek Arupiaci Forint
0

Eszkozalap




Modellportfélio Eszko’zalap Eszko6zalap
ETENNY
Kozép-Eurdpai Révid Kotvény Forint
15% N
Eszkozalap
Globalis Abszolut Hozam Forint
15% .
Eszkozalap
Kdzép-Eurdpai Részvény Forint
10% N
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
10% X
Eszkozalap
Magyar Horizont Kétvény Forint
10% %
Megfontolt Eszkozalap
Magyar Spektrum Koétvény Forint
10% ..
Eszkozalap
10% Eurépai Részvény Forint Eszkdzalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
59 Eurdzéna Fenntarthatd Fejlédés
% o . .
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% p
Eszkozalap
Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
20% h
Eszkozalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
15% .
Eszkozalap
Magyar Spektrum Kotvény Forint
15% >
Eszkozalap
Kozép-Eurdpai Részvény Forint
10% N
Eszkozalap
Ovatos 10% Magyar Horizont Kétvény Forint
Eszkozalap
10% Globdlis Abszolut Hozam Forint
° Eszkozalap
5% Fejl6dé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap
5% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% P
Eszkozalap
5% Eurépai Részvény Forint Eszkozalap

17. Tajékozodasi lehetdségek

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérél és az egyes eszkdzalapok arfolya-
mardl tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szdman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és Osszetétele a
befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitésti internetes honlapjan
(www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerz6d6 a biztositd tgy-
félszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

18. Kockazati tényezok

Az eszkozalapok a befektetési politikaban meghatarozzék a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezéket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellemzé
varhatd hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 kocka-
zatok 4ltal meghatarozott és behatdrolt befektetési politikat az eszkdzala-
pok merev portféliodsszetételi kotdttségek nélkll a jogszabalyok és az esz-
kozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok fel-
hasznaélasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztosité 100
szazalékban a befektetési politikdban megjeldlt kockazati szintnek és befek-
tetési célnak megfelel§ eszkdzokben kivanja tartani, azonban a befektetési
portfolié Osszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az
eszkozalap portfolivjaba likvid eszkozok (3 honapnal nem hosszabb
futamidejii bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok, pénzpiaci befekte-
tési alapok jegyei) kertilnek atmeneti idére, a befektetési tranzakcio(k) le-
zarultaig. A likviditasi célbol tartott eszk6z6k maximalis aranya
10%, de a megcélzott arany 0%. A vagyonkezel6 tarthat az
eszkozalap 10%-at nem meghaladé értékben likvid eszk6z6-

ket a befektetési portfolioban a piaci mozgasok hatékonyabb
kihasznalasanak céljabél is. Pénzpiaci, illetve kdtvény tipusu
alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbe-
tétek, rovid lejaratu allampapirok és egyéb pénzpiaci eszko-
26k maximalis aranya 10%-nal magasabb is lehet, ez esetben
a maximalis érték az adott eszkozalap befektetési politikaja-
ban feltiintetésre keriil. Az ligyfeleknek befektetéstikkel kapcsolatban
t6bb kockézati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy része az élta-
lanos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem szamszer(sithe-
16 kockazati tényezdk), mas kockazatok pedig az adott eszkoztipus jellem-
z6ib6l eredd, piaci jellegl, szamszerUsithetd kockazatok. A minden kockéa-
zati tényez6 figyelembevételével kialakitott altalanos befektetetési kockazat
mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
a. Nem szamszeriisitheto kockazati tényez6k
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatoja-
nak székhelye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansa-
gok, az altalanos jogbiztonsag romlasa, allamositasok,
kisajatitasok, illetve a helyi fizetéeszk6z leértékelése
veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoriaba tartozik az
el6zéeken kiviil az adott orszag makrogazdasagi és
nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba csak azok
a kockazati elemeket kell belefoglalni, melyek nem spe-
cialisan egy adott kiilfoldi kibocsatohoz kotédnek,
hanem altalaban annak az orszagnak a politikai-gazda-
sagi helyzetébol adodnak, melyben a kibocsaté szék-
helye van.
a/2. Politikai tényezok
A gazdasag helyzetét és a piaci szerepl6k mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet véltozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kilsé
egyensulya, az adozasi kornyezet, az arfolyam- és adépolitika, az
inflacié6 mind olyan, a politikai dontések éltal iranyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatéarozzék a pénz- és
t6kepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentds befolyassal bir-
nak az eszkozalapok értékének alakuldsara is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kiils6 befektetoi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkdzi pénzvildaghoz. A tékepiacok globalis Gsszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjak az 6nmagaban kivaldan teljesitd helyi gazdalkodod
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
ldban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetéi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkézalapok kockézata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
a/4. Inflacio
Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattol mentes éllami garanciaval rendelkez6 ka-
matozo értékpapirok redlhozama sem garantélt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavl a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tadvon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozo — befektetésekre.
a/5. Koncentracio
Az eszkodzalap befektetési portfélidja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkdzbdl dllhat, melyhez hasonléan, a befektetési portfolio
egyes fébb kategdriain beldl is valtozo darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
taldlhatd az adott befektetési kategoéridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl &l az eszkozalap befektetési portfélivja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkdzbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegl



alb.

al7.

a/8.

kockazatot jelent, ha az eszkdzalap a foldrajzi régidk egy sziikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkdzalapoknal szandékos befek-
tetési irdnyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentraciés kockazat felvallalédsa az eszkdzalap célja.
Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot je-
lent. A kibocsatéi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitelmi-
nésitést kibocsatd kivalasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a nem-
zetkdzi hitelmindsité intézetek hitelkockazati besoroldsa ad Gtmu-
tatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategoriatol a BBB- kategoridig
terjed6 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkdzok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszkozok egy
része még elfogadhatd kockazatd, de a legalacsonyabb (CCC-D)
besorolasuak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.
Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szerepl6k
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghitsul, ezdltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithaté megfelel6 hitelkockazati miné-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.
Szarmazékos lgyletek

A szérmazékos Ugyleteket az eszkozalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portféli¢ kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségik
miatt 4ltaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikdjuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugylete-
ket, tovabba értékpapir-kolcsonzést és visszavasarlasi tigyleteket is.

b. Piaci kockazatok
A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezheték egy 1-tél 7-ig terjed6 skalan az alabbiak szerint:
alacsony kockazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra alta-
lanosan jellemz6, hogy a befektetés értékét pozitiv és ne-
gativ iranyban egyarant befolyasolhatjak.

b/1.

b/2.

Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kindlati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének
alakulésa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kilonbozé mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozéas kockdzatanak mértékét a multban ténylegesen realizélt ho-
zamok vaéltozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
a szoras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockaza-
tot, kozepes mértékl szorasa kozepes kockazatot, magas szérasa
magas piaci arvaltozasi kockézatot jelent. A piaci arvaltozasi
kockazat legjellemzdbb tipusai a részvénykockazat,
arukockazat és az ingatlankockazat, amelyek kozvetle-
nul befolyasoljak a befektetés értékét.
Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
magukban hordozzak a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasa-
nak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy
teljes elvesztését jelentheti. Ezen kiviil a kibocsaté jovobeli
nyereségességével kapcsolatos varakozasok, kilata-
sok, el6rejelzések, illetve az altalanos tokepiaci han-
gulat, a befektetok jellemzé kockazatvallalasi hajlan-
désaga is jelentsen befolyasolja a befektetés érté-
két. Az ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelentés ingadozast
mutathat, ezért révid tdvon mas befektetési formaknal nagyobb
valoészinliséggel fordulhat elé negativ hozam. Amennyiben az
adott eszkozalap befektetési politikaja ettol eltérot
nem tartalmaz, a részvényarfolyamok emelkedése
kedvezéen, mig a részvényarfolyamok csdékkenése

b/3.

b/4.

b/5.
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kedvezétleniil befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat.
Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az drupiaci befektetések
piaci arvaltozasanak kockézata, amely elsésorban a kiilonfé-
le ipari nyersanyagok, energiahordozék, nemesfémek,
mezdgazdasagi novények és allatok, élelmiszerek ke-
reslet-kinalati viszonyainak alakulasahoz, illetve az
erre vonatkoz6 jovobeli varakozasokhoz kapcsolodik.
Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemz&en egyltt az egyéb
eszkdzkategéridk hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a befek-
tetési portfélioban csokkentheti annak altalanos kockazatat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkodzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockézat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési ala-
pok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek
be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozdan. Az ingatlanok
arazésa szabalyozott, sztenderd piac hianyaban eseten-
ként nem valds piaci arakon, hanem becsléseken alapul, ezért a be-
fektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat. Ameny-
nyiben az adott eszk6zalap befektetési politikaja ettol
eltéré6t nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése
kedvezéen, mig az ingatlanarak csékkenése kedvezot-
leniil befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat.
Kamatkockazat

Az allampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer( jévedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmoz-
duldsa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbdl addéddan az ilyen esz-
kozoket tartd eszkdzalapok nettd eszkdzértéke jelentés valtoza-
sokat mutathat. A hosszabb futamideji eszkézok értéke érzéke-
nyebb a piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott ka-
matozo eszkodz években mért atlagos hatralévé futamideje, az ugy-
nevezett duration. Masfél évnél révidebb hatralévé futamidd ese-
tén alacsony, méasfél és ot év kozott kozepes, 6t évnél hosszabb
duration esetén magas a kamatkockdzat. Amennyiben az
adott eszkozalap befektetési politikaja ettol eltérot
nem tartalmaz, a kamatszintek emelkedése kedvezét-
leniil, mig a kamatszintek csékkenése kedvezdéen be-
folyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szédmos, devizdban denominalt befekte-
tés érhetd el, melyek bekertlhetnek az eszkozalapok befektetési
portfolidjaba. Az eszkozalapok nettd eszkdzértéke mindig egy adott
devizaban (alapdeviza) szamitodik. Az eszkozalapnak az alapdevi-
740l eltérd devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke kilonbozd
aranyu lehet a teljes portfoliéértéken beltl. Minél nagyobb az alap-
devizatdl eltéré devizaban denominalt eszkdzok aranya a teljes port-
folioértéken belll, anndl nagyobb az eszkédzalap devizaarfolyam-
kockazata. Az eszkdzalap devizafedezeti Uigyletek segitségével csok-
kentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatél eltéré befektetések
devizaneme és az alapdeviza kozétti devizaarfolyamkockazat csak
kisebb mértékben befolyésolja az eszkdzalap hozamat. Ha az esz-
kozalap teljes portfolicértékében az alapdevizédval megegyezé devi-
z&ban denomindlt, illetve fedezeti tgyletekkel azonos devizanemre
fedezett eszk6zok értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor
alacsony; ha az ilyen eszkdzok ardnya 25 és 75 szédzalék kozotti,
akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti, akkor magas a devizaarfolyam-
kockazata. A devizakockézat értékelésekor az is megemlitendd,
hogy a befekteté milyen devizabdl szamol: szdmara az idegen devi-
zadban denominalt eszkozalap akkor is devizakockazatot jelent, ha az
adott eszkdzalap Gnmagaban alacsony devizakockazatu.
Likviditasi kockazat

Bizonyos tokepiaci eszk6z6k és szegmensek sajatossa-
gai, a piac viszonylagos fejletlensége kévetkeztében,
vagy altalanos piaci krizishelyzetben barmely tékepiac
esetében a befektetési eszk6z6k forgalma olyan cse-
kély lehet, hogy az az eszk6zok értékesitését (ki-
I6nésen, ha nagyobb értékii tranzakciorél van szo)
megnehezitheti. Ebben az esetben az eszk6z6k értéke-



sitése a szokasosnal joval hosszabb id6t vehet igénybe,
esetenként az eladasi ar a szokasos piaci artol kedve-
z6tlen iranyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat ked-
vezétleniil befolyasolhatja az eszk6zalap arfolyamat. A
likviditasi kockazat masik vetiilete az eszko6zalap ké-
pessége a befektetési tranzakciokbol és az ligyfelek
tranzakcioibdl eredé likviditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS

19. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%
20. Biztositasi évenként az elsd két, szerz6dé altal kezdeményezett eszkoz-
alapvaltas ingyenes.

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

21. A biztositd éltal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

22. A HozamMonitor Szolgaltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni véalasztasara vagy felmondasara vonatkozo kérelem, illetve a szolgalta-
tdscsomag egy vagy tobb szolgéltatasdhoz tartozo kiiszobérték megvaltoz-
tatdsara vonatkozo kérelem a szerz6dé igényének a biztositdhoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon Iép hatalyba.

23. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz vélaszthato kiszobértékek az
egyes szolgéltatdsok vonatkozasaban:

. Profitvédelem
Hozamvadasz

Novekedési

Stop-loss

" iy iy o Pl also és felsé

eszkozalap neve  kiiszobérték kiiszobérték kiiszébértakek

Azsia Részvén 10% 15% 0%- 5%
; o 15% 18% 0%-10%

Forint Eszkdzalap 20% 20% 59%-15%
Eurdézona Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eur6zéna
Fenntarthato 10% 15% 0%- 5%
Fejlédés 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap

R ) [ et 3% 3% 0%- 2%
Fejl_odo PIaEI Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkozalap 59% 5% 2%- 4%

orny . 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 59%-15%
Eszkozalap
Groupama Id6s6d6 10% 15% 0%- 5%
Tarsadalom Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszk6zalap 20% 20% 5%-15%
K6zép-Europai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
K6zép-Europai Rovid 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar 3% 3% 0%- 2%
Allampapir Kétvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Természeti 3% 3% 0%- 2%
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkdzalap 5% 5% 2%- 4%
Eurdpa Csillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%

Profitvédelem
also és fels6
kiiszobértékek

Novekedési

Stop-loss Hozamvadasz

eszkozalap neve  kiiszobérték kiiszobérték

Eurépai Részvén Wi 25
ForinF: Eszkf')zalay = L gl

5 20% 20% 5%-15%
Globalis Abszolut 10% 15% 0%- 5%
Hozam Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Groupama Magyar 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Magyar Extra Hosszu 3% 3% 0%- 2%
Koétvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Horizont 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Kézéptavu 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Spektrum 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

24. A Stop-loss szolgaltatas altal inditott automatikus eszkézalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat koéveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

25. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

26. A Hozamvadasz szolgaltatas 4ltal inditott automatikus eszkozalapval-
tas a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat koveté 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

27. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

28. A Profitvédelem szolgéltatas altal inditott automatikus atvaltas a Pro-
fitvédelem jelzés alapjaul szolgéld napot koévetd 3. munkanapon érvényes
arfolyamon kerdl végrehajtésra.

29. Profitvédelem szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK

30. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatordl
Tisztelt Leendé Ugyfeliink!

Az On &ltal megkétni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
kotott (Un. unit-linked tipust) biztositasok korébe tartozik, ahol a biztosito —
az On valasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij meg-
takaritasra szolgélo részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo koltségekrél atfo-
gb képet kapjon, a biztositok a teljes koltségmutatét (TKM) egységesen
alkalmazzak az életbiztositasoknak a biztositasi tevékenységrél szold 2014.
évi LXXXVIII. térvényben (tovabbiakban Bit.) meghatarozott korére, tovab-
ba a mutato értékérsl Ont, mint leendd szerzédét elézetesen tajékoztatjak
annak érdekében, hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni. A TKM
Osszhangban van a teljes koltségmutatd szamitasarol és kozzétételérdl
sz6l6 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiakban rendelet) szabalyozott tel-

jes koltségmutatoval.



Mi a TKM?

A Teljes Koltség Mutatod (TKM) egy, az On tajékoztatasat szolgalo, egyszer(
mutatd, amely egy szazalékos érték segitségével fejezi ki a tipuspéldaban
bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tartalmazzak - tob-
bek k6z6tt - a termékbe beépitett biztositasi kockazati fedeze-
tek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitoleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kdltségmentes be-
fektetés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott
unit-linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszeriibben
ossze tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befekte-
tési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kévetkezo:

A biztositott kora és a biztositas idotartama

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— rendszeres dijfizetés esetén 10, 15 vagy 20 éves tartamu,

— egyszeri dijas szerz6dése esetén pedig 5, 10 vagy 20 éves tartamu bizto-
sitasi szerzédést kot.

A TKM kalkulacié azért torténik kulonbozd idStartamokra, hogy lathato le-

gyen, miként befolyasoljak a kilonbozé id6tartamok a termék koltségterhe-

lését. Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem toérténik szami-

tas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérheté.

A biztositas dija és a dijfizetés modja

A fenti életkorU biztositott

— 2200000 Ft-ért (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas, vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel¢ €/USD/CHF stb.) rendszeres
dijas, éves dijfizetésli biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos beszedési
megbizassal vagy atutalassal torténik.

A unit-linked biztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbiztosi-
tasi, illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkétni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett koc-
kazati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy bal-
eset-, vagy egészségbiztositas). A TKM a biztositasi feltételek szerint
kotelezéen valasztando biztositasi fedezetek kockazati dijat veszi figyelembe
koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetés Groupama Eletiv Program esetében a szerzédésbe
épitett kotelezd biztositasi kockazatok jellemz6i a kovetezdek:

A biztositott tartam alatt bekovetkezé halala esetén — amennyiben a halal
idépontjaban a biztositott nem idésebb 75 évnél, vagy ha idésebb 75 évnél,
de a haldl baleseti eredet( — a biztosité az egyéni szamla értékét és a kocka-
zati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij 10%-a) egyuttesét fizeti ki a kedvezmé-
nyezett részére. Egyéb esetekben a biztosité haldleseti szolgéltatasa az egyé-
ni szdmla értékének kifizetését foglalja magéaban.

A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozoé, a befekte-
tés értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdil fel, mert On az adott
befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztll valositotta
meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kap-
csolédd esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezményeket.
Amenynyiben a kulonb6z6 eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor
egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt
adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Groupama Eletiv Program TKM ér-

tékei

TKM értékek
Minimum
3,41%
3,46%
3,55%

Tartam -
Maximum

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén 5,24%

5,33%

20 éves tartam esetén

A TKM érték a tartam sordn nem monoton csokkend. A be nem mutatott
koztes évekre vonatkozd TKM értékek a kdvetkezék:

- 6évre3,42% - 5,20%

- 7évre3,43% -5,21%

-  8¢évre3,44% - 5,22%

- 9évre 3,45% - 5,23%

- 11 évre 3,47% - 5,25%

— 12 évre 3,48% - 5,26%

— 13 évre 3,49% - 5,27%

- 14 évre 3,5% -5,27%

— 15 évre 3,50% - 5,28%

- 16 évre 3,51% - 5,29%

— 17 évre 3,52% - 5,30%

- 18 évre 3,53% - 5,31%

— 19 évre 3,54% - 5,32%

A TKM az elérhetd leghosszabb, 40 éves tartamndl éri el maximumat:
3,70% - 5,48%.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerz6dés az adott tartam alatt mindvégig €él6,
nem keriil médositasra, a szerzodésbol pénzkivonas semmi-
lyen formaban nem torténik és a megallapitott dij az adott
tartam soran maradéktalanul megfizetésre keriil. A TKM érték
altal bemutatott koéltségszint nem sziikségszerlien azonos a megvasarolni
kivant konkrét szerzédés koltségeivel, hanem arrél megkozelitd tajékozta-
tast nyujt. A szerz6dés egyedi paramétereinek figgvényében a konkrét
szerz6dés koltségei akar lényegesen is eltérhetnek a kozolt TKM értéktdl.

A TKM szamitdsara vonatkozd moédszertan a rendeletben, az alkalmazasa-
ra vonatkozo, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csatla-
kozé tagbiztositoi altal megalkotott szabélyzat a Magyar Biztositék Szévet-
ségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté. A biztositok internetes
honlapjan a sajat termékeire vonatkozd TKM értékek eszkozalaponként is
elérhetdk, mig az Osszes, a rendelet szerinti TKM szamitasi kotelezettség
ald tartozd TKM érték megtaldlhatd a Magyar Nemzeti Bank honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM fontos, de nem az egyetlen Iénye-
ges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokra vonatkozd
Ugyfeéltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlat-
ban szerepld biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egészségbizto-
sitds) és nagysaga. HosszU tavl megtakaritasokrol lévén sz6, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a ter-
mék mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévitheté a
biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett 6sszeg, mi-
lyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgalasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetésége).

Koszonjuk figyelmét, és bizunk abban, hogy a TKM alkalmazasa is hozza-
jarul ahhoz, hogy kilonb6z6 biztositok altal kinalt, befektetési egységek-
hez kotott életbiztositasok koltségszintje atlathato és sszehasonlithato le-
gyen, és igy On még inkabb megalapozott, informalt déntést hozzon a biz-
tositasi szolgaltatds megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. julius 10.

31. Felhivjuk figyelmét arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.
altal 2017. marcius 15-étol alkalmazott kondicios lista a jelen
kondicios listatol eltér, mivel a biztosité a jelen kondiciés lis-
tat az alabbiakban moédositotta: a biztosité kiegészitette a
kondicios listat a valaszthaté modellportféliokkal valamint
bévitette a valaszthato eszk6zalapok listajat. A kiegészitése-
ket a széveg félkovér betiitipussal tartalmazza.



