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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed havi kamatddntése alapjan valtozatlanul hagytak az irdnyadd kamatot. Jerome Powell jegybank
elndk, igyekezett a piacon eluralkodott optimizmust csititani és elmondta, hogy jelen pillanatban nem
valdszinlsithetd tovabbi kamatemelés, viszont annak lehetésége sem zarhatd ki. A Fed a 2024-es év végeéig
75 bazispontos kamatvagast prognosztizal, amely meghaladja a szeptemberben elére jelzett 50 bazis-
pontos értéket, ezenfelll tovabbra is hisznek a puha landolasban, vagyis, hogy az inflacié ugy fog visz-
szatérni a 2%-os célhoz, hogy érdemi gazdasagi lassulds nem fog bekdvetkezni. Az inflacidé tovabbi csdk-
kentése nehezebb feladat lehet, mint ahogy azt az optimistabb kézhangulat gondolja.

EUROPA

Az EKB kamatdodntése alapjan valtozatlanul hagytdk az irdnyadd kamatot, ezenfelll mennyiségi szigoritast
vezettek be. Christine Lagarde EKB elndk beszédében elmondta, hogy a legtébb inflacidos mutatd csdk-
ken, viszont a béroldali nyomas még fennmaradhat, valamint kiemelte, hogy az energiavalsag kifutasaval
a kormanyoknak ki kell vezetniUk a fiskalis tdmogatdsokat, amely szerinte nélkllézhetetlen ahhoz, hogy az
infladcid ne pattanjon fel. Az EKB hosszutavu inflacids célja tovabbra is 2%. Az elemzd&k arra szamitanak,
hogy a gazdasagi ndvekedés a kdzeljdvdben visszafogott maradhat.

Hazankban pozitiv hangulat volt érezhetd a részvénypiacon. A kohézids forrasok engedélyezése, a mikulas
rally, valamint az OTP menetelése huzta a magyar piacot. Elérejelzések szerint rekord szintl eredményt
érhetett el a vallalat 2023-ban. A forint és a kulcsdevizak kodzotti tovabbra is magas kamatkllénbdzet
tamogatta a forint erésddését a kulcsdevizakkal szemben.

AZSIA

A kinai gazdasagi kilatasok a decemberi hdnapban is valtozatlanok maradtak. A gyenge kulsé kereslet,
az arnyékbankrendszer beddlésének kockazata, valamint az ingatlanszektor valsdga tovabbra is erdtel-
jes negativ hatdsokat fejtenek ki az orszdg gazdasagara. A gazdasagi mutatok vegyes képet mutatnak.
A profitratak javulnak, valamint az ipari termelés is ndvekszik, melyek nagyban a bazishatasnak is kdszdn-
hetéek, viszont az utébbi hdonapok soran dinamikus arcsdkkenést figyelhettink meg Kindban. A nemtel-
jesité hitelek szama 40%-kal ndvekedett az elézb évi értékhez képest, ami jelentds romlasnak szamit.
Ezeknek a hatasoknak kdszdnhetbden tovabbra sem javult a bizalom a kinai gazdasagot tekintve.

A HONAP KIEMELT HIRE

Két Uj eszkbzalappal bévitettik az életives
palettdt. Az Eszak-Amerikai Részvény Forint
Eszkdzalap az USA részvénypiacat fedi le, és
ezdltal ndveli a foldrajzi diverzifikaciot a befek-
tetési univerzumunkban. A Zéld Jové ESG Rész-
vény Forint Eszkdzalap egy vildgoszold alap,

vagyis kizarolag olyan vallalatokba fektet, mely-
ek elkodtelezettek a fenntarthatdsagi szempontok
irant, igy kielégitve a zéld és tarsadalmilag fele-
6s befektetések ndvekvd keresletét. Az év elején
atsulyozott modellportfélidink még szélesebb
kord diverzifikdcido mellett kindlnak befektetési
lehetdséget az eszkdzalapjainkba.

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 10,75% -0,75% MAGYARORSZAG 5,50% -2,4% EURHUF 382,78 0,9%
EU 4,50% 0,00% EU 2,90% 0,5% USDHUF 346,44 -0,3%
USA 5,50% 0,00% USA 3,40% 0,3% CHFHUF 412,28 3,8%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockdzatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdbtlenll érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentésen is csokkenhetnek. Egy
modellportfolid csdkkenti ezt a kockdzatot, mert tdbb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az lGgyfelek befek-
tetését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott idészakban rosszabbul teljesitd eszkdzalapok mellett
olyanok, amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 8,23% 10,36% 14,00% 6,67% 9,87% 7,82% 3/17/2014
Dinamikus Modellportfélié 7,47% 10,50% 15,66% 7,60% 10,34% 8,88% 3/17/2014
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 7,05% 10,47% 17,98% 7,36% 7,82% 5,76% 3/17/2014
Megfontolt Modellportfdlié 6,01% 9,36% 16,94% 6,92% 6,71% 4,64% 3/17/2014
Ovatos Modellportfélié 5,59% 9,20% 18,75% 6,78% 6,07% 4,45% 3/17/2014

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Merész Modellportfolio Dinamikus Modellportfdlid Kiegyensulyozott Modellportfélid

Ovatos Modellportfdlio

Megfontolt Modellportfdlid

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ugyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, ezért lehetéséget nyujtunk olyan
befektetésre is, ahol ennek kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos
termékrésznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink
felé azt garantdljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

Akcids Tébblethozam Akcids Akcids
tébblethozam’ tébblethozam? tébblethozam?

4,50% 8,00% 5,00% 10,00% 5,00%

Toébblethozam

1A 2022.06.01-2022.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
2/ 2022.10.17-2023.07.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozdan.
3A 2024.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozoan.

Az akcids tobblethozamok feltételei az aldbbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositdsi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/archiv-dokumentumok/megtakaritasi-eletbiztositas.html?next
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KOTVENYES ESZKOZALAPOK

HOZAMGORBE VALTOZASA

HIREK

A magyar hozamgodrbe a decemberi hdnap soran

75 minden idétavon csbkkent. A gdérbe roévidebb
pontjai nagyobb, mig tavolabbi pontjai kisebb

meértékben csokkentek, ezaltal a hozamgoérbe

—_— laposodott, minden pontja a 6%-os érték kordl

o mozog, ami azt jelenti, hogy kdzel vizszintes ho-
. zamgorbét figyelhettink meg a hoénap végén.
Ezen adatok jo hatassal vannak mind a hosszabb,
o5 mind a rovidebb kétvényes eszkdzalapok teljesit-
ményére. Mérséklédd kamatszinteket lathatunk
5 a jovében, amennyiben a gazdasagi kilatasok

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év 6év 7év 8év 9¢év 10év 15év 20év

tovabb javulnak.

November December

Fejlédé Piaci Kétvény

. € 417% 9,57% 16,95% 4,86% 4,81% 4,68% 4/17/2012
Forint Eszk6zalap
SRR | [ 2 LR 4,00% 7,32% 16,52% 6,21% 4,33% 3,06% 3/17/2014
Forint Eszk6zalap
P I e [ D 7,45% 10,36%  23,54% 1,50% 2,74% 5,62% 1/16/2012
Forint Eszk6zalap
b PR 2 [T LS 9,98% 1,50%  29,24%  -4,03% 0,75% 3,15% 7/1/2014
Forint Eszk6zalap
LR A I 6,07% 9,11% 21,13% 4,63% 3,97% 4,34% 4/17/2014
Forint Eszk6zalap
HEC L L AT 21 6,64% 10,19% 21,07% 2,07% 2,45% 3,06% 7/1/2014
Forint Eszkdzalap
Pénzpiaci Forint Eszkbzalap 2,02% 4,70% 13,17% 7,70% 4,62% 311% 1/16/2012

KOTVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejlbdé Piaci Kétvény Forint Eszkozalap

Kozé p-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkozalap

Magyar Allampa pir Kétvény Forint Eszkdzalap
Magyar Horizont Kotv ény Forint Eszkozalap
Pénzpiaci Forint Eszkézalap

Magyar Extra Hosszu Koétvény Forint Eszkdzalap
Magyar Kézéptavu Koétvény Forint Eszkézalap
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RESZVENYES ESZKOZALAPOK

HiREK S&P500 INDEX

A globadlis trendet tovabbra is erésen befolyasolja o

az inflacio, valamint az erre adott jegybanki intéz-
kedések. A fejlett orszagoknal csékkend inflacios 4500
mutatokat lathatunk. Az amerikai, valamint a nyu-
gat és kozép eurdpai részvényindexek egyarant
emelkedtek a decemberi hdnapban, az azsiai in- 4000
dexek tekintetében viszont arnyaltabb kép lathato.
A japan NIKKEI 225 index esetében emelkedés,
mig a kinai HANG SENG index esetén csdkkenést 3500
figyelhettink meg. A csdkkend inflacios mutato,
valamint a kamatvagasok kodvetkezményeként
pozitivabb hangulatra szamithatunk a részvény-
piacokon, azonban a piaci hangulat tovabbra is
sérllékeny. A részvényes eszkdzalapok magas 2500
kockazati szintje miatt széles spektrumu diverzi-
fikaciot ajanlunk, valamint kertlendé a roévid tavu
befektetés 2000

1.2.2019 1.2.2020 1.2.2021 1.2.2022 1.2.2023 1.2.202

3000

Azsia Részvény

o e 515% 7,09% -3,45%  -1,00% 8,17% 6,80% 1/16/2012
eelet CAllEER RO 0,64% 7,43% 6,45% 1,04%  15,92% 8,61% 4/17/2014
Forint Eszkozalap

ﬁz:f’n'zaé:ziizz‘;el:z 10,67% 9,22% 9,29% 6,03% n.a. 12,58% 1/2/2019
AR [ S o [ ol 0 8,05%  10,01%  14,37%  10,36%  16,28% 11,61% 1/16/2012
Részvény Forint Eszk6zalap

g;?;':;’::k';':ggzr LS 10,02%  19,14% 3811% 12,30% 9,23% 8,21% 1/2/2017
A DAL RS 13,65%  18,99%  29,44%  12,96% 9,46% 8,61% 1/16/2012

Forint Eszkozalap

RESZVENYES ESZKOZALAPOK HOZAMA
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——— Azsia Részvény Forint Eszkdzalap Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap

Eurdpai Részvény Forint Eszkbzalap

Eurdzona Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap

Groupama Magy ar Részvény Forint Eszkdzalap

Ko zé p-Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

BRENT OLAJ .

150 HIREK

120 Az arucikkek arfolyamait megvizsgalva vegyes
képet lathatunk. Az olaj arfolyama csdkkent,

o a nemesfémek arfolyamai tébbnyire dinamiku-
san emelkedtek, az egyéb arupiaci termékek ar-

100 folyamai esetében, pedig vegyesen figyelhettink

o meg ndvekedést és csdkkenést egyarant. 2024-
re ndvekvd globalis olajfogyasztast jeleznek elére

50 az elemzdék, egyrészt az USA javuld gazdasagi
kilatasai miatt, masrészt az alacsonyabb olajar

70 kovetkeztében. A kdolaj arfolyamat erdsen be-
folyasolja az OPEC gazdasagpolitikaja, valamint

60 az elmult években kirobbant haboruk intenzitasa
és esetleges eszkalalédasa.

5'?4.2021 142022 1.4.2023 1.4.202

Globalis Abszolut Hozam

Forint EsskSonlap 1,76% 6,52%  16,07%  9,89% n.a. 11,21% 9/30/2019
gg‘;:s:r:‘;aFf:?:fgsz’:;::'°'“ 7,30% 5,03% 17,34% 9,63% 1,67% 6,86% 1/4/2016
:gzzszr?;:(ﬁznfg(zi?zy;g“éde'em 1,44%  10,49%  28,54%  16,50%  20,05% 12,84% 1/4/2016
Természeti Kincsek Arupiaci 3,53% 9,84%  16,77%  13,44%  13,63% 6,10% 4/17/2012

Forint Eszkozalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap

Groupama Viz és Kornyezetvé delem Részvény Forint Eszkdzalap

Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap Groupama 1dés6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalap a tartam elsd részében magas kockazatu és magas hozampotencidllal rendelkezé
befektetéseket valdsit meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkenti a magas kockazatu befektetések ardanyat és azokat alacsonyabb kockdzatu befektetési
eszkdzodkre cseréli. Nyugdijbiztositasi szerzédések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédé hozamot mar minél nagyobb biztonsdgban tudhassak az Ggyfelek.

Céldatum 2050 Eszkoézalap 5,62% 9,32% 17,91% 4,58% n.a. 5,40% 11/9/2020
Céldatum 2045 Eszkozalap 4,52% 9,39% 14,87% 6,51% n.a. 7,87% 11/9/2020
Céldatum 2040 Eszkdzalap 3,52% 9,47% 12,50% 8,01% n.a. 9,79% 11/9/2020
Céldatum 2035 Eszkdzalap 3,45% 9,79% 12,72% 8,48% n.a. 10,36% 11/9/2020
Céldatum 2030 Eszkdzalap 3,51% 9,46% 12,27% 8,93% n.a. 10,94% 11/9/2020
Céldatum 2025 Eszkozalap 3,43% 10,09% 12,21% 8,96% n.a. 11,10% 11/9/2020

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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A hirlevél tajékoztatd jellegl kiadvany. Készitése soran nyilvdnosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adatokat
és mas, megbizhaténak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd felelé6ssé a hirle-
vél felhaszndldsabodl eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kozélt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzal-
apok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk tgyfeleinknek, hogy éva-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, miel6tt
meghozzak befektetési ddontéslket. Minden tovabbi informacid a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfdliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informacidok érheték el. Az Ugyfelek biztositasi panaszaikkal személyesen a biztositd
Ugyfélszolgadlati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekiink” menUpontjaban,
irasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai fellgyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kirdlyné utja 1/C



